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General Description
of the Nature and
Risks of Financial
Instruments

Introduction

This General description of the nature and risks of
Financial Instruments (hereinafter referred to as the
“Disclosure”) is prepared and provided by EXT LTD
(Company No. HE 293592; hereinafter referred
to as the “Company”) in respect of agreements
covering the provision of its “Services” (as this term
is defined in the Terms of Business of the Company)
to its clients (hereinafter a reference “you" or
“yours’ may be used in relation to the Company’s
clients) in accordance with the Law 87(1)/2017 and
pursuant to Directive 2014/65/EU of the European
Parliament and of the Council of 15 May 2014 on

markets in financial instruments (the “MiFID II”).

This Disclosure is intended to all categories of Clients

- Retail, Professional and Eligible Counterparties.

This Disclosure cannot and does not disclose or
explain all of the risks and is intended to provide
a general understanding of the nature and risks of
Financial Instruments and associated Transactions

in order to help the Client to take investment
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Ogoblny Opis
Charakteru i Ryzyka
/Wigzanego z
Instrumentami
Finansowymi

Wprowadzenie

Niniejszy Ogdlny opis charakteru i ryzyka
zwigzanego z Instrumentami Finansowymi (zwany
dalej "Opisem") zostat przygotowany i dostarczony
przez EXT LTD (Company No. HE 293592; zwang
dalej"Spdtka") w odniesieniu do umdw obejmujacych
$wiadczenie jej "Ustug" (zgodnie z definicja tego
terminu w  Warunkach handlowych Spdtki) na
rzecz jej Klientéw (w odniesieniu do Klientdw
Spotki moze by¢ uzywane odniesienie "PanAstwo"
lub "Panstwa") zgodnie z Ustawa 87(1)/2017 oraz
zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE z dnia |15 maja 2014 r. w sprawie

rynkdéw instrumentdw finansowych ("MiFID II").

Niniejszy Opis jest przeznaczony dla wszystkich
kategorii Klientéw - Detalicznych, Profesjonalnych i

Uprawnionych Kontrahentéw.

Niniejszy Opis nie jest w stanie przedstawi¢ ani
wyjasnia¢ wszystkich rodzajow ryzyka i ma na celu
zapewnienie ogdlnego zrozumienia charakteru i

ryzyka zwigzanego z Instrumentami Finansowymi i
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decisions on an informed basis. This Disclosure does
not explain how such risks relate to Client's personal

circumstances.

The Client should not engage in any Transaction in
Financial Instruments, directly or indirectly, unless
the Client fully knows and understands the nature
(including the terminology and the procedures
involved) and the risks associated with the trading in
relevant Financial Instruments. So, prior to applying
for the Account the Client should consider carefully
whether investing in a specific Financial Instrument is
suitable for him in the light of his circumstances and
financial resources. If the Client has any concerns
about suitability of any Services or Financial
Instruments for Client’s individual circumstances,
financial goals and financial sustainability, or in case
the Client does not fully understand the extent of
Client's exposure to risks, we strongly recommend
to seek a professional advice in advance of any

investment decisions.

The Company may revise this Disclosure from
time to time; therefore, we kindly ask the Client to
review this Disclosure periodically and in any case
in advance of entering into any Transaction with a

particular Financial Instrument.

The Client must not rely on this Disclosure as
investment, legal, tax or any other professional advice
or recommendation, or consider this Disclosure as a
solicitation to enter into or refrain from entering into
any Transaction or invest or refrain from investing

into any particular Financial Instrument.

Unless otherwise provided in this Disclosure, all
capitalized terms used in this Disclosure have the

meaning as defined in the Terms of Business and the
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powiazanymi Transakcjami, aby pomdc Klientowi w
podejmowaniu $wiadomych decyzji inwestycyjnych.
Niniejszy Opis nie wyjasnia, w jaki sposéb takie

ryzyko odnosi sie do osobistej sytuacji Klienta.

Klient nie powinien angazowac sie w zadne Transakgcje
na Instrumentach Finansowych, bezposrednio lub
posrednio, chyba ze Klient w petni zna i rozumie
charakter (w tym terminologie i procedury)
oraz ryzyko zwiazane z obrotem odpowiednimi
Instrumentami  Finansowymi. Tak wiec przed
ztozeniem wniosku o Rachunek Klienta Klient
powinien doktadnie rozwazyé, czy inwestowanie
w okreslony Instrument Finansowy jest dla niego
odpowiednie w $wietle jego okolicznosci i zasobdw
finansowych. Jedli Klient ma jakiekolwiek obawy
co do adekwatnodci jakichkolwiek Ustug lub
Instrumentdw Finansowych do jego indywidualnej
sytuagji, celdw finansowych i stabilnosci finansowe;
lub w przypadku, gdy Klient nie w pemi rozumie
zakres narazenia Klienta na ryzyko, zdecydowanie
zalecamy zasiegniecie profesjonalnej porady przed

podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.

Spdtka moze od czasu do czasu zmieniaé niniejszy
Opis; w zwiazku z tym uprzejmie prosimy Klienta
o okresowe zapoznawanie sie z niniejszym Opisem,
a w kazdym razie przed zawarciem jakiejkolwiek

Transakgji z okreslonym Instrumentem Finansowym.

Klient nie moze polega¢ na niniejszym Opisie jako na
doradztwie inwestycyjnym, prawnym, podatkowym
lub jakimkolwiek innym profesjonalnym doradztwie
lub rekomendacji, ani traktowad niniejszego Opisu
jako zachety do zawarcia lub powstrzymania sie od
zawarcia jakiejkolwiek Transakgji lub zainwestowania
lub  powstrzymania sie od zainwestowania w

jakikolwiek konkretny Instrument Finansowy.
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Glossary of the Company then in force.

This Disclosure is not a marketing material.

Risk Notice

Dealings in Financial Instruments entail various risks,
which may influence the results of the Transaction
and thus also the achievement of the financial goals
of a Client. In order to accomplish the planned
financial goals, a Client must pay special attention to
all risks related to a particular Financial Instrument

and Transaction.

Before committing your funds to an investment in any
particular Financial Instrument, you must consider

and accept the following risks (as a minimum):

|. The Company does not and cannot guarantee
the initial capital of Clients’ portfolio or its value
at any time or any money invested in any Financial
Instrument. Trading in Financial Instruments
involves a high risk of loss of capital; thus, you
are highly recommended not to invest funds that

you cannot afford to lose;

2. Regardless of any information which may
be offered by the Company, the value of any
investment in Financial Instruments may fluctuate
downwards or upwards and it is even probable

that the investment may become of no value;
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O ile niniejszy Opis nie stanowi inaczej, wszystkie
terminy pisane wielka literg w niniejszym Opisie maja
znaczenie zdefiniowane w Warunkach prowadzenia
dziatalnosci i Glosariuszu Spétki obowigzujacym w

danym czasie.

Niniejszy Opis nie jest materiatem marketingowym.

Powiadomienie o ryzyku

Transakcje na Instrumentach Finansowych wiazg
sie z réznymi rodzajami ryzyka, ktére moga miec
wptyw na wyniki Transakgji, a tym samym na
osiagniecie celdw finansowych Klienta. Aby osiagnac
zaplanowane cele finansowe, Klient musi zwrdci¢
szczegdlng uwage na wszystkie ryzyka zwigzane z

danym Instrumentem Finansowym i Transakcja.

Przed zaangazowaniem swoich $rodkdw w
inwestycje w jakikolwiek konkretny Instrument
Finansowy, musza Pafstwo rozwazy¢ i zaakceptowac

nastepujace ryzyka (jako minimum):

|. Spdtka nie gwarantuje i nie moze zagwarantowac

kapitatu  poczatkowego portfela  Klientdw
lub jego wartosci w dowolnym momencie
lub jakichkolwiek $rodkdw zainwestowanych
w  jakikolwiek Instrument Finansowy. Obrdt
instrumentami finansowymi wiaze sig z wysokim
ryzykiem utraty kapitatu, dlatego zdecydowanie
odradzamy inwestowanie $rodkdw, na ktdrych

utrate nie moga sobie Panstwo pozwoli¢;

2. Niezaleznie od wszelkich informagji, ktdre moga
by¢ oferowane przez Spétke, warto$¢ inwestydji
w Instrumenty Finansowe moze ulega¢ wahaniom
w dét lub w gdre, a nawet prawdopodobne jest,

ze inwestycja moze stac sie bezwartosciowa;
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3. Transactions with Financial Instruments involve

a great risk of incurring losses and damages as a
result of the purchase and/or sale of any Financial
Instrument, and entering into the Transaction a
Client must be able and willing to undertake this
risk. If you choose to enter a trading relationship
with us, it is important that you remain aware
of the risks involved, that you have adequate
financial resources to bear such risks and that
you monitor your positions carefully. If you are
in any doubt about the risks involved, you should

seek professional advice;

Information of the past performance of a
Financial Instrument does not guarantee its
current and/or future performance. The use
of historical data does not constitute a binding
or safe forecast as to the corresponding future
performance of the Financial Instruments to

which the said information refers;

The Transactions undertaken through the
dealing services of the Company may be of a
speculative nature. Large losses may occur in a
short period of time, equaling the total of funds

deposited with the execution venue;

Under certain market conditions it may be

difficult or impossible to execute an Order;

Placing Stop Loss Orders serves to limit your
losses. However, under certain market conditions
there are some circumstances in which a ‘stop
loss' limit is ineffective, e.g, where there are

rapid price movements or market closure;

3. Transakcje
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dotyczace Instrumentdw
Finansowych wiaza sie z duzym ryzykiem
poniesienia strat i szkdd w wyniku zakupu
i/lub  sprzedazy dowolnego Instrumentu
Finansowego, a przystepujac do Transakgji Klient
musi by¢ w stanie i chcie¢ podjaé to ryzyko.
Jesli zdecyduja sie Panstwo nawiaza¢ z nami
relacje handlowa, wazne jest, aby byli Panstwo
$wiadomi zwiazanego z tym ryzyka, posiadali
odpowiednie zasoby finansowe, aby ponies¢
takie ryzyko oraz uwaznie monitorowali swoje
pozycje. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci
co do zwiazanego z tym ryzyka, powinni

Panstwo zasiegnal profesjonalnej porady;

Informacje o wynikach Instrumentu Finansowego
W przesztos$ci nie gwarantuja jego biezacych
i/lub  przysztych  wynikédw.  Wykorzystanie
danych historycznych nie stanowi wiazacej ani
bezpiecznej prognozy co do odpowiednich
przysztych wynikéw Instrumentdw Finansowych,

do ktérych odnoszg sie wspomniane informacje;

Transakcje podejmowane za posrednictwem
ustug dealerskich Spotki moga mie charakter
spekulacyjny. W  krétkim  czasie  moga
wystapi¢ duze straty, réwne sumie Srodkdw

zdeponowanych w miejscu realizacji transakgji;

W pewnych warunkach rynkowych wykonanie

Zlecenia moze by¢ trudne lub niemozliwe;

Sktadanie Zlecen Stop Loss stuzy ograniczeniu
Panstwa strat. Jednak w pewnych warunkach
rynkowych istnieja okolicznosci, w ktdrych
limit "Zlecenia Stop Loss" jest nieskuteczny, np.
w przypadku gwattownych ruchdw cen lub

zamkniecia rynku;
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Obligation to maintain Margin requirements:
Should the equity of a Client be insufficient
to hold current positions open, a Client may
be called upon to deposit additional funds
at short notice or reduce exposure. It is your
responsibility to monitor your Account balance.
A Client may receive a Margin Call to deposit
additional cash if the Margin in Client's Account
is too low. You may need to provide us with
substantial additional funds to meet your Margin
requirement on short notice to maintain your
positions open. Failure to do so, may result in
your positions being closed at a loss for which

you will be liable;

A Delegate, Counterparty, Depository, or other
third party in relation to any Order, Contract
or Transaction carried out by the Company for
you or the Company itself may act in the same
market as you, its own account involvement
could be contrary to your interests. Please see

our Conflicts of Interest Policy;

. A Client’s attention is expressly drawn to

currencies traded so irregularly or infrequently
that it cannot be certain that a price will be
quoted at all times or that it may be difficult
to effect transactions at a price which may be

quoted owing to the absence of a Counterparty;

. Before a Client begins to trade, he should obtain

details of all the Charges for which a Client will
be liable. If any Charges are not expressed in

money terms (but for example as a dealing
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Obowiazek utrzymania Depozytu
Zabezpieczajacego: Jedli Kapitat Whasny Klienta
okaze sie niewystarczajacy do  utrzymania
biezacych otwartych pozycji, Klient moze zostal
wezwany do wptacenia dodatkowych $rodkdw
w krétkim terminie lub zmniejszenia ekspozydji.
Panstwa obowigzkiem jest monitorowanie salda
Konta. Klient moze otrzyma¢ Wezwanie Do
Uzupetnienia Depozytu w celu zdeponowania
dodatkowych érodkdw pienigznych, jedli Depozyt
Zabezpieczajacy na Rachunku Klienta jest zbyt niski.
Moze byc¢ konieczne dostarczenie nam znacznych
dodatkowych $rodkdw w celu spetienia wymogu
Depozytu Zabezpieczajacego w krdtkim terminie,
aby utrzymad otwarte pozycje. Niezastosowanie
sie do tego wymogu moze skutkowac zamknieciem
Pafstwa pozycji ze strata, za ktdra beda Panstwo

odpowiedzialni;

Delegat,  Kontrahent, = Depozytariusz  lub
inna osoba trzecia w zwiazku z jakimkolwiek
Zleceniem, Kontraktem lub Transakcja realizowana
przez Spdtke dla Panstwa lub sama Spdtke moze
dziata¢ na tym samym Rynku co Pahstwo, jej
zaangazowanie na wiasny rachunek moze by¢
sprzeczne z Panstwa interesami. Prosimy zapoznac

sie z nasza Polityka Konfliktu Interesdw;

. Wyraznie zwraca sie uwage Klienta na waluty,

ktérymi obraca sie tak nieregularnie lub rzadko,
ze nie mozna mieé pewnosci, ze cena bedzie
kwotowana przez caty czas lub ze moze by¢
trudno dokona¢ transakeji po cenie, ktdra moze

by¢ kwotowana z powodu braku Kontrahenta;

. Zanim Klient rozpocznie zawieranie transakcji,

powinien uzyskaé szczegdtowe informacje na
temat wszystkich Opfat, za ktdre Klient bedzie

odpowiedzialny. Jedli jakiekolwiek Optaty nie
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spread), a Client should ask for a written
explanation, including appropriate examples, to
establish what such Charges are likely to mean

in specific money terms;

. Investing in some Financial Instruments entails

the use of “gearing” or “leverage”. In considering
whether to engage in this form of investment, a
Client should be aware that the high degree of
“searing” or “leverage” is a particular feature of
derivative Financial Instruments. This stems from
the Margining system applicable to such trades,
which generally involves a comparatively modest
deposit or Margin in terms of the overall contract
value, so that a relatively small movement in the
underlying market can have a disproportionately
If the

underlying market movement is in a Client's

dramatic effect on a Client's trade.

favor, a Client may achieve profit, but an equally
small adverse market movement can quickly
result in the loss of a Clients’ entire deposit, but
may also expose a Client to a large additional
loss. In regard to transactions in derivative
Financial Instruments with the execution venues,
a derivative Financial Instrument is a non-
delivery spot transaction giving an opportunity
to make profit on changes in currency rates,
commodity, stock market indices or share prices
called the underlying instrument. A Client must
not purchase derivative Financial Instrument
unless a Client is willing to undertake the risks of
losing entirely all the money which are invested
and also any additional Charges, commissions
and other expenses incurred. There are no
guarantees of profit, nor of avoiding losses

when trading in derivative Financial Instruments.
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sa wyrazone w kategoriach pienieznych (ale
na przykfad jako spread transakcyjny), Klient
powinien poprosi¢ o pisemne wyjasnienie, w
tym odpowiednie przykfady, w celu ustalenia,
co takie Opfaty moga oznacza¢ w konkretnych

kategoriach pienieznych;

niektdére  Instrumenty
Finansowe wiaze sie z wykorzystaniem "dzwigni
finansowej". Rozwazajac, czy zaangazowal sie
w te forme inwestycji, Klient powinien miec
$wiadomos¢, ze wysoki stopien "przektadni”
lub "dZwigni finansowej" jest szczegdlna cecha
pochodnych instrumentdw finansowych. Wynika
to z systemu Depozytu Zabezpieczajacego
majacego zastosowanie do takich transakgj,
ktéry zazwyczaj obejmuje stosunkowo niewielki
depozyt Ilub Depozyt Zabezpieczajacy w
odniesieniu do catkowitej wartosdci kontraktu, tak
ze stosunkowo niewielki ruch na rynku bazowym
moze mie¢ nieproporcjonalnie dramatyczny
wptyw na transakcje Klienta. Jesli ruch na rynku
bazowym jest korzystny dla Klienta, moze on
osiagnac zysk, ale réwnie niewielki niekorzystny
ruch na rynku moze szybko spowodowac utrate
catego depozytu Klienta, ale moze rdéwniez
narazi¢ Klienta na duza dodatkowa strate. W
odniesieniu do transakcji na instrumentach
pochodnych Pochodny Instrument Finansowy
jest transakcja natychmiastowa bez dostawy,
dajaca mozliwos¢ osiggniecia zysku na zmianach
kurséw walut, towardw, indekséw gietdowych

lub cen akcji zwanych instrumentem bazowym.

Klient nie moze nabywaé¢ pochodnych
instrumentéw  finansowych, chyba zZe jest
gotéw podja¢ ryzyko catkowitej utraty

zainwestowanych $rodkéw pienieznych, a takze

wszelkich dodatkowych opfat, prowizji i innych
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Neither the Company, nor its representatives
intend to provide, nor can they actually provide
such guarantees. Unlimited risks are inherent to
trading in derivative Financial Instruments and a
Client must be financially able to bear such risks

and withstand any losses incurred;

. Transactions may be undertaken outside a

regulated market (as this term is defined in MiFID
Il) and, accordingly, they may expose a Client to
greater risks than Transactions undertaken on
a regulated market. The terms and conditions
and trading rules may be established solely by
the execution venue. A Client may only be able
to close an Open Position of any given contract
during the opening hours of the execution venue.
A Client may also have to close any position
with the same Counterparty with whom it was
originally entered into. In regard to Transactions
in Financial Instruments with the Company,
the Company is using a trading platform for
Transactions in Financial Instruments, which
does not fall into the definition of a regulated

market as this is not an MTF;

. It is important that you monitor all of your

positions closely. It is your responsibility to
monitor your positions and during the period
that you have any open positions you should

always have the ability to access your Account;

. The Company enter into any Transaction with

a Client on the understanding that a Client fully
knows and understands the nature (including the

terminology and the procedures involved) and
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poniesionych wydatkéw. Nie ma gwarancji zysku
ani unikniecia strat podczas obrotu pochodnymi
instrumentami  finansowymi. Ani Spdtka, ani
jej przedstawiciele nie zamierzaja ani nie moga
udziela¢  takich gwarancji. Nieograniczone
ryzyko jest nieodtacznie zwigzane z obrotem
pochodnymi instrumentami  finansowymi, a
Klient musi by¢ finansowo w stanie ponies¢ takie

ryzyko i wytrzymac wszelkie poniesione straty;

. Transakcje moga by¢ zawierane poza rynkiem

regulowanym (zgodnie z definicja tego terminu w
MIFID II) i w zwiazku z tym moga naraza¢ Klienta na
wigksze ryzyko niz Transakcje zawierane na rynku
regulowanym. Warunki i zasady obrotu moga by¢
ustalane wytacznie przez system realizacji. Klient
moze mie¢ mozliwos¢ zamkniecia Otwartych
Pozycji danego Kontraktu wyfacznie w godzinach
otwarcia systemu realizacji zleceh. Klient moze
réwniez by¢ zmuszony do zamkniecia dowolnej
pozydi z tym samym Kontrahentem, z ktdrym
zostata ona pierwotnie zawarta. W odniesieniu
do Transakgji na Instrumentach Finansowych ze
Spdtka, Spdtka korzysta z platformy transakcyjnej
da Transakcji na Instrumentach Finansowych,
ktdra nie miesci sie w definicji rynku regulowanego,

poniewaz nie jest to MTF;

. Wazne jest, aby uwaznie monitorowaé wszystkie

swoje pozycje. Do Panstwa obowigzkdw nalezy
monitorowanie swoich pozydji, a w okresie, w
ktérym maja Pafstwo otwarte pozycje, powinni
Parfstwo zawsze mie¢ mozliwos¢ dostepu do

swojego Konta;

. Spdtka zawiera kazda Transakcje z Klientem

przy zatozeniu, ze Klient w petni zna i rozumie
charakter (w tym terminologie i procedury)

oraz ryzyko zwigzane z obrotem odpowiednimi
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the risks associated with the trading in relevant
Financial Instruments, that a Client is willing and
able, financially and otherwise, to assume all
risks, and that the loss of Client’s entire Account
balance will not be detrimental to a Client’s
lifestyle; and the Company would not otherwise

enter into any Transaction with a Client.

Description of key risks related
to all types of Financial Instruments

Change of law risk

If there is a change of law or regulation which
affects a Financial Instrument or the manner in
which it is traded or held, additional costs might
be incurred or, in extreme circumstances, Financial

Instruments can be lost

Contingent liability Transactions
(Margin trading, short selling) risk

Contingent liability investment transactions or
Margin trading can mean engaging in a Transaction in
which Financial Instruments are purchased partially
through a Margin loan provided by a third party, for
which the Financial Instruments act as a collateral,
or borrowing Financial Instruments against cash
collateral. Margin trading can also mean trading
investment products such as futures, options,
CFDs or FOREX in which an initial Margin deposit
is made to secure Client's obligations and further
Margin may be required to secure its obligations
as the value of Open Positions changes. If a Client

trades using a Margin it may sustain a total loss of the
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Instrumentami  Finansowymi, ze Klient jest
skfonny i zdolny, finansowo i w inny sposéb, do
podjecia wszelkiego ryzyka oraz ze utrata catego
salda Konta Klienta nie bedzie szkodliwa dla stylu
zycia Klienta; a Spdtka w przeciwnym razie nie

zawartaby zadnej Transakgji z Klientem.

Opis kluczowych ryzyk zwiazanych
ze wszystkimi rodzajami
Instrumentéw Finansowych

Ryzyko zmian prawnych

W przypadku zmiany przepisdw prawa lub regulacji,
ktére maja wptyw na Instrument Finansowy lub
sposdb, w jaki jest on przedmiotem obrotu lub
jest przechowywany, moga zostaé poniesione
dodatkowe koszty lub, w skrajnych okolicznosciach,

Instrumenty Finansowe moga zosta¢ utracone

Ryzyko transakcji ze zobowiazaniami warunkowymi
(Depozyt Zabezpieczajacy, krotka sprzedaz)

Transakcje  inwestycyjne  ze  zobowigzaniem
warunkowym lub obrétzdepozytem zabezpieczajacym
moga oznacza¢ angazowanie sie w Transakce, w
ktdrych Instrumenty Finansowe sa nabywane cze$ciowo
poprzez pozyczke z depozytem zabezpieczajacym
udzielona przez osobe trzecia, dla ktdrej Instrumenty
Finansowe dziataja jako zabezpieczenie, lub pozyczanie
Instrumentéw  Finansowych za zabezpieczeniem
gotéwkowym. Depozyt Zabezpieczajacy moze rdwniez
oznaczaé obrdt produktami inwestycyjnymi, takimi jak
kontrakty futures, opcje, kontrakty CFD lub FOREX,
w ktdrych poczatkowy depozyt zabezpieczajacy jest

dokonywany w celu zabezpieczenia zobowiazah
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Margin or even a loss that exceeds the Margin which
was deposited to establish or maintain a position. If
the market moves against a Client, the Client may
be called upon to pay substantial additional Margin
at short notice to maintain the position. If a Client
fails to do so within the specified timeframes, Open
Position(s) may be liquidated at a loss and a Client

will be responsible for the resulting deficit.

Counterparty risk

The insolvency of any institution acting as a party to
a Contract or Transaction (or otherwise providing a

service) may expose a Client to financial loss.

Country risk

The value of a foreign Financial Instruments may
decline because of political changes or instability
in the country where the Financial Instrument was

issued. Examples of political risks include:
* imposition or removal of taxes;

* imposition or removal of exchange controls or

exchange rate management systems;

* repudiation or moratorium of government or

central bank debt;

* confiscation of assets including nationalization;
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Klienta, a dalsze depozyty zabezpieczajace moga byc
wymagane w celu zabezpieczenia jego zobowigzah
w miare zmian wartosci Otwartych Pozycji. Jedli
Klient prowadzi obrét przy uzycu Depozytu
Zabezpieczajacego, moze ponies¢ catkowity strate
Depozytu Zabezpieczajacego lub nawet strate
przekraczajaca Depozyt Zabezpieczajacy, ktdry zostat
zdeponowany w celu ustanowienia lub utrzymania
pozycji. Jedli Rynek porusza sie przeciwko Klientowi,
Klient moze zosta¢ wezwany do wptacenia znacznego
dodatkowego Depozytu Zabezpieczajacego w krdtkim
czasie w celu utrzymania pozydji. Jedli Klient nie zrobi
tego w okreSlonych ramach czasowych, Otwarte
Pozycje moga zostac zlikwidowane ze strata, a Klient

bedzie odpowiedzialny za wynikajacy z tego deficyt.

Ryzyko kontrahenta

Niewyptacalnoé¢ jakiejkolwiek instytucji dziatajacej
jako strona Kontraktu lub Transakgji (lub $wiadczenia
ustugi w inny sposéb) moze narazi¢ Klienta na straty

finansowe.

Ryzyko kraju

Warto$¢ zagranicznych Instrumentdw  Finansowych
moze spa$¢ z powodu zmian politycznych lub
niestabilnosci w kraju, w ktérym Instrument Finansowy
zostat wyemitowany. Przyktady ryzyka politycznego

obejmuja:
* natozenie lub zniesienie podatkdw;

* natozenie lub zniesienie kontroli dewizowej lub

systemdw zarzadzania kursami walutowymi;

* odrzucenie lub moratorium na dtug rzadowy

lub dtug banku centralnego;

» konfiskate aktywdw, w tym nacjonalizacje;
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* imposition or removal of trade quotas or tariffs
or both;

* passage of legislation making previously
acceptable business practices or ownership

structures now illegal or subject to censure.

Credit risk

Creditrisk refers to the capability of the counterparty
to fulfil its contracted financial obligations like
dividend payments, interest payments, repayment

of principal when due.

Currency risk

If investments are denominated in a currency other
than that in which a Client’s initial investment was
made, returns could be reduced, or losses incurred,

due to currency fluctuations.

Cyber-attack risk

An exposure to harm or loss resulting from breaches
of or attacks on information systems, including
unauthorized access to trading software, account

and or personal information hijacking etc.

Data quality risk

The quality and reliability of official data published
by the governments and government agencies
in Emerging Market countries is generally not

equivalent to that of more developed countries.
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* natozenie lub zniesienie kontyngentdw

handlowych lub cet, lub obu tych elementdw;

* przyjecie przepisdw, ktdre sprawiaja, ze
wczesniej akceptowalne praktyki biznesowe lub
struktury wtasnoéciowe sa obecnie nielegalne

lub podlegaja ograniczeniom.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe odnosisie dozdolnoscikontrahenta
do wywigzania sie z zaciagnietych zobowigzanh
finansowych, takich jak wyptaty dywidend, pfatnosci

odsetek, spfata kapitatu w terminie wymagalnosci.

Ryzyko walutowe

Jesli inwestycje sa denominowane w walucie innej niz
ta, w ktdrej dokonano poczatkowe] inwestycji Klienta,
zyski moga zosta¢ zmniejszone lub moga zostad

poniesione straty z powodu wahania kurséw walut.

Ryzyko cyberataku

Narazenie na szkody lub straty wynikajace z naruszenia
lub atakdw na systemy informatyczne, w tym
nieautoryzowanego dostepu do oprogramowania

handlowego, przejecia Konta lub danych osobowych itp.

Ryzyko zwiazane z jakoscia danych

Jako$¢ i wiarygodnos$¢  oficjalnych  danych
publikowanych przez rzady i agencje rzadowe
w krajach rynkéw wschodzacych zazwyczaj nie

dordwnuja tym w krajach bardziej rozwinigtych.
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Day trading risk

Day-trading Margin rules are generally less strict than
overnight Margin rules, therefore allowing a Client
to open larger intraday positions. If market moves
against a Client, the losses incurred may exceed
initial deposit. Active day trading will also increase
the amount of the Charges and other commissions

and fees, which will impact the returns from trading.

Electronic trading risk

Electronic trading systems use computer devices
for routing orders, balancing operations, registering
and clearing transactions. These may be subject
to temporary failure and faulty operation. On
executing transactions using an electronic trading
system, a Client bears the risks specific to such a
system, including the risk of a failure in the operation
of the hardware or software. Therefore, a Client’s
Order may not be carried out in accordance with his
instructions or may not be executed at all. It may be
impossible to continually receive information on the

positions or to meet Margin requirements.

Fellow customer risk

When Client's Assets are held based on omnibus

client segregation:

a. at Counterparty level, collateral/assets are not
legally attributed to a Client in terms of asset

or value;
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Ryzyko zwiazane z transakcjami dziennymi

Zasady dotyczace depozytu zabezpieczajacego
w transakcjach dziennych sg zazwyczaj mniej
rygorystyczne niz zasady dotyczace depozytu
zabezpieczajacego w transakcjach overnight, co
pozwala Klientowi na otwieranie wigkszych pozycji
w ciagu dnia. Jedli Rynek poruszy sie przeciwko
Klientowi, poniesione straty moga przekroczyc
poczatkowy depozyt. Aktywny obrdét dzienny
zwiekszy réwniez kwote opfat i innych prowizji i

opfat, co wptynie na zwroty z handlu.

Ryzyko zwiazane z obrotem elektronicznym

Elektroniczne systemy transakcyjne wykorzystuja

urzadzenia ~ komputerowe do kierowania
Zlece, rdéwnowazenia operacj, rejestrowania
i rozliczania transakgi. Moga one podlegad
tymczasowym awariom i wadliwemu dziataniu.
Wykonujac transakcje przy uzyciu elektronicznego
systemu transakcyjnego, Klient ponosi ryzyko
charakterystyczne dla takiego systemu, w tym ryzyko
awarii sprzetu lub oprogramowania. W zwigzku z
tym Zlecenie Klienta moze nie zosta¢ zrealizowane
zgodnie z jego poleceniami lub moze nie zostac
zrealizowane w ogdle. Ciagte otrzymywanie
informacji na temat pozycji lub spetnienie wymogdw

Depozytu Zabezpieczajacego moze by¢ niemozliwe.
Ryzyko innych klientow

Kiedy Aktywa Klienta sa przechowywane w oparciu
o segregacje klientdw:

a. Na poziomie Kontrahenta zabezpieczenia/
aktywa nie sg prawnie przypisane do Klienta

pod wzgledem aktywdw lub wartosci;
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b. one client's Margin can offset another’s positions
and gains offset another client's losses; one
client's Margin decrease may offset another's

decrease;

c. Margin calls are all “netted” to a single call per

omnibus account.

Fraud risk

If there is a fraud in relation to Financial Instruments
which a Client holds, a Client may be at risk of losing

its Financial Instruments.

Interest rate risk

Interest rate risk is the probability of an adverse
impact on profitability or asset value as a result
of changes in interest rates. Fluctuations of market
interest affect the prices of securities. Usually the
price of shares increases if the interest rate falls and
vice versa. Factors that influence the level of market

interest rates include:
* Expected levels of inflation;
* General economic conditions;

* Monetary policy and the stance of the central

bank;
* Foreign exchange market activity;
* Foreign investor demand for debt securities;
* Levels of sovereign debt outstanding;

» Financial and political stability.
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b. Depozyt Zabezpieczajacy jednego Klienta moze
zréwnowazy¢ pozycje innego Klienta, a zyski
zréwnowazy¢ straty innego Klienta; spadek
Depozytu Zabezpieczajacego jednego Klienta

moze zréwnowazy¢ spadek innego Klienta;

c¢. Wezwania Do Uzupetnienia Depozytu sa
"kompensowane" do jednego wezwania na

Konto Zbiorcze.

Ryzyko oszustwa

W przypadku wystapienia oszustwa w odniesieniu
do Instrumentéw Finansowych, ktdre Klient posiada,
Klient moze by¢ zagrozony utrata swoich instrumentdw

finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowe] to prawdopodobiehstwo
niekorzystnego wptywu na rentownosd¢ lub wartosé
aktywdw w wyniku zmian stép procentowych. Wahania
rynkowych stép procentowych wptywaja na ceny
papierdw wartoéciowych. Zazwyczaj cena akdji rosnie,
gdy stopa procentowa spada i odwrotnie. Czynniki
wplywajace na poziom rynkowych stép procentowych

obejmuja;

*  Oczekiwany poziom inflagji;

*  Ogdlne warunki ekonomiczne;

» Polityke pieniezna i stanowisko banku centralnego;
*  Aktywnos¢ na rynku walutowym;

* Popyt inwestordw zagranicznych na dtuzne

papiery wartosciowe;
* Poziomy niesptaconego dtugu panstwowego;

» Stabilnos¢ finansowa i polityczna.
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Investment restrictions risk

Investments in certain type of Financial Instruments
may be legally restricted in some counties. Client's
positions in restricted Financial Instruments may be

scaled down on closed, causing potential loses.

Legal risk in other jurisdictions

Some markets may be subject to different or
diminished investor protection, which may put

Client's Assets at additional risk.

Market conditions

‘Stop loss’ or ‘stop limit" Orders intended to limit
losses may not be effective if market conditions
make it impossible to execute such Orders. Market
conditions (e.g. illiquidity) and/or the operation of
the rules of certain markets (e.g. the suspension of
trading in any contract or contract month because
of price limits or ‘circuit breakers’) may increase the
risk of loss by making it difficult or impossible to
effect transactions or liquidate/offset positions. If a
Client has sold (written) options, this may increase

the risk of loss.

Market order risk

A Market Order is an instruction to execute an
Order at any price available in the market. A
Market Order is not a guarantee of execution at a
specified price, and an Order may be executed at an
undesirable price. To have greater control over the

execution prices, a Client may use a Limit Order,
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Ograniczenia inwestycyjne

Inwestycje w niektére rodzaje  Instrumentdw
Finansowych moga podlega¢ prawnym ograniczeniom
w ryzykowne rachunki. Pozycje Klienta w Instrumentach
Finansowych objetych ograniczeniami moga zostad
zmniejszone po zamknieciu, powodujac potencjalne

straty.

Ryzyko prawne w innych jurysdykcjach

Niektdre rynki moga podlegac innej lub zmniejszonej
ochronie inwestordw, co moze narazi¢ Aktywa

Klienta na dodatkowe ryzyko.

Woarunki rynkowe

Zlecenia "Stop Loss" lub "Stop Limit" majace na
celu ograniczenie strat moga nie by¢ skuteczne,
jedli warunki rynkowe uniemoZliwiaja realizacjg
takich  Zlecen. Warunki  rynkowe (np. brak
ptynnosci) i/lub dziatanie zasad niektérych rynkow
(np. zawieszenie obrotu jakimkolwiek kontraktem
lub miesiacem kontraktowym z powodu limitdw
cenowych lub "wytacznikdw automatycznych") moga
zwigkszy¢ ryzyko straty poprzez utrudnienie lub
uniemozliwienie wykonania transakgji lub likwidacji/
wyrdwnania pozycji. Jesdli Klient sprzedat (zapisat)

opcje, moze to zwiekszy¢ ryzyko straty.

Ryzyko Zlecenia Rynkowego

Zlecenie Rynkowe jest instrukcja wykonania Zlecenia
po dowolnej cenie dostepnej na rynku. Zlecenie
Rynkowe nie gwarantuje realizacji po okreslonej
cenie, a Zlecenie moze zostal zrealizowane po
niepozadane; cenie. Aby miec¢ wiekszg kontrole nad

cenami wykonania, Klient moze skorzystac ze Zlecenia
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which is an instruction to execute an Order at or

better than the specified limit price.

Market risk

General market risk must be distinguished from
the risk attached to the Financial Instrument itself.
At some point of time market conditions may be
more favorable for a specific type of the Financial
Instrument, for example when equity market is
extremely volatile, investing in debt securities or
money market instruments is generally considered

to be lower risk.

Market liquidity risks

In  specific  circumstances certain  Financial
Instruments cannot be traded quickly enough, for
example as a result of reduced demand, when
a Client cannot sell them immediately, or easily
obtain information on the value of such Financial
Instruments or the extent of the risks associated
with such Financial Instruments. Market conditions
can change significantly in a very short period of
time. Under certain trading conditions it may be

difficult or impossible to liquidate a position.

Omnibus account risk

At the level of Company's Depository/Delegate
the Company keeps Clients’ Assets separately from
its own assets. However, the Clients' Assets may
be placed or kept in a common pool of identical
assets or otherwise deposited in an omnibus clients’
account. A Clientis notidentified at the Depository’s/
Delegate’s level, but only at the Company's level. In

the event of default on the part of the Company’s
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Limit, ktdre jest instrukcja wykonania Zlecenia po

cenie réwnej lub wyzszej niz okredlony limit.

Ryzyko rynkowe

Ogdlne ryzyko rynkowe nalezy odrdzni¢ od ryzyka
zwigzanego z samym Instrumentem Finansowym.
W pewnym momencie warunki rynkowe moga
by¢ bardziej korzystne dla okreslonego rodzaju
Instrumentu Finansowego, na przykfad gdy rynek
akgji jest wyjatkowo niestabilny, inwestowanie w
dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego jest ogdlnie uwazane za mniej ryzykowne.

Ryzyko Ptynnosci Rynku

W szczegdlnych  okoliczno$ciach  niektdre
Instrumenty Finansowe nie moga by¢ przedmiotem
obrotu wystarczajaco szybko, na przyktad w wyniku
zmniejszonego popytu, gdy Klient nie moze ich
natychmiast sprzedac lub fatwo uzyskac informacji na
temat wartoscitakich Instrumentdw Finansowych lub
zakresu ryzyka zwiazanego z takimi Instrumentami
Finansowymi. Warunki panujace na Rynku moga
ulec znacznej zmianie w bardzo krétkim czasie.
W pewnych warunkach transakcyjnych likwidacja

pozycji moze by¢ trudna lub niemozliwa.

Ryzyko zwiazane z kontem zbiorczym

Na poziomie Depozytariusza/Delegata Spdtki,
Spdtka przechowuje Aktywa Klienta oddzielnie
od swoich wiasnych aktywdw. Aktywa Klienta
moga by¢ jednak umieszczone lub przechowywane
we wspdlnej puli identycznych aktywdw lub w
inny sposdb zdeponowane na wspdlnym koncie
Klienta. Klient nie jest identyfikowany na poziomie

Depozytariusza/Delegata, a jedynie na poziomie
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Depository/Delegate, which causes a shortfall in
the assets held in the pooled account, a Client may
share proportionately in that shortfall. In case of
insolvency proceedings of the Company, insolvency
resolution of the affected accounts might not be
as efficient and fast as in case with an individually
segregated account. Omnibus accounts are also

subject to "fellow customer risk".

Operational risk

Trading facilities utilize computer systems for the
order routing, execution, matching, registration or
clearing of trades. As with all facilities and systems,
they are wvulnerable to temporary disruption or
failure. A Client’s ability to recover certain losses
may be subject to limits on liability imposed by the
system provider; the market, the clearing house
and/or member firms. You should be aware of the
risks that may result from any failure, malfunction
or disruption of any transmission, communication
system, computer facility or trading software,
whether belonging to the Company or to any other
external party, which could mean that your Order

may be delayed or fail.

Past performance risk

Future performance of a Financial Instrument may
derive from the Financial Instrument's performance
in the past. However, when performance figures

quoted refer to the past performance, there is no
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Spotki. W przypadku niewykonania zobowigzania
przez  Depozytariusza/Delegata  Spdtki,  ktére
powoduje niedobdr aktywdw przechowywanych
na koncie zbiorczym, Klient moze proporcjonalnie
uczestniczy¢ w tym niedoborze. W przypadku
postepowania upadtoéciowego Spdiki, zastosowanie
upadtosci dotknietych kont moze nie by¢ tak
skuteczne i szybkie, jak w przypadku indywidualnie
wyodrebnionego konta. Konta Omnibus réwniez

podlegaja "ryzyku innego klienta".

Ryzyko operacyjne

Instytucje  transakcyjne  wykorzystuja  systemy

komputerowe do kierowania zlecen, ich realizagj,
dopasowywania, rejestracji lub rozliczania transakgj.
Podobnie jak w przypadku wszystkich urzadzen i
systemdw, sa one podatne na tymczasowe zakidcenia
lub awarie. Zdolno$¢ Klienta do odzyskania niektdrych
strat moze podlegac ograniczeniom odpowiedzialnosci
natozonym przez dostawce systemu, Rynek, izbg
rozliczeniowa i/lub firmy cztonkowskie. Powinni by¢
Panstwo Swiadomi ryzyka, ktére moze wynikaé
z jakiejkolwiek awarii, nieprawidtowego dziatania
lub zakidcenia jakiejkolwiek —transmisji, systemu
komunikacyjnego, urzadzenia komputerowego Iub
oprogramowania handlowego, niezaleznie od tego, czy
naleza one do Spdfki, czy do jakiejkolwiek innej strony
zewnetrznej, co moze oznaczaé, ze Panstwa Zlecenia

moga by¢ opdznione lub nieudane.

Ryzyko zwigzane z wczesniejszymi wynikami

Przyszte wyniki Instrumentu Finansowego moga wynikac
z wynikdw Instrumentu Finansowego w przesztosci.
Jednakze, gdy podane wyniki odnosza sie do wynikdw

osiagnietych w przesztosci, nie ma gwarancji, ze przyszte
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guarantee that future performance will be the same.

Past performance does not guarantee future results.

Price risk

As a result of this risk a Client may suffer losses from
fluctuations of prices of Financial Instruments. Prices
may undergo unforeseeable fluctuations causing risks
of loss. Price increases and decreases in the short-,
medium- and long-term alternate without it being

possible to determine the duration of those cycles.

Risk of trading outside a Regulated Market,
MTF or OTF

When performing Transactions outside of the
regulated market, MTF or OTF, they are concluded
directly with the Counterparty. Such Transactionsare
associated with a relatively higher risk in comparison
with Transactions concluded within the regulated
market, MTF or OTF, as there is a possibility that a
Transaction with Financial Instruments outside of the
regulated market, MTF or OTF may be suspended
and the assessment and closing of Open Positions

may become difficult.

Risk of using electronic communication means
and software

When using electronic communication means, a
Client may suffer direct or indirect losses, which
have occurred due to damages in informative,
electronic or remote service systems or errors
related to shortages in market infrastructure,
including shortages in transaction technologies
and management, accounting and control systems,
which are related to the unauthorized access of third

persons to trade by using the name of a Client. In
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wyniki beda takie same. Wyniki osiagnigte w przesztosci

nie gwarantuja przysztych wynikdw.

Ryzyko cenowe

W wyniku tego ryzyka Klient moze ponie$¢ straty
z powodu wahan cen Instrumentéw Finansowych.
Ceny mogg podlegad nieprzewidywalnym wahaniom
powodujacym ryzyko strat. Wzrosty i spadki cen na
przemian w krétkim, $rednim i dtugim okresie bez

mozliwosci okreslenia czasu trwania tych cykli.

Ryzyko obrotu poza rynkiem regulowanym

W przypadku zawierania Transakgji poza rynkiem
regulowanym, MTF lub OTF sa one zawierane
bezposrednio z Kontrahentem. Takie Transakcje
wiazg sie z relatywnie wyzszym ryzykiem w
pordwnaniu z Transakcjami zawieranymi w ramach
Rynku Regulowanego, MTF lub OTF, poniewaz
istnieje mozliwos¢, ze Transakcja z Instrumentami
Finansowymi poza Rynkiem Regulowanym, MTF lub
OTF moze zostaé zawieszona, a ocena i zamkniecie

Otwartych Pozycji moga stac sie utrudnione.

Ryzyko korzystania ze sSrodkow komunikacji
elektronicznej i oprogramowania

Korzystajac ze $rodkéw komunikagji elektronicznej,
Klient moze ponies¢ bezposrednie lub posrednie
straty, ktére powstaty w wyniku uszkodzen systemdw
informatycznych, elektronicznych lub zdalnych ustug
lub bteddw zwiazanych z brakami w infrastrukturze
rynku, w tym brakami w technologiach transakcyjnych
i systemach zarzadzania, ksiegowoscii kontroli, ktdre sa
zwiazane z nieuprawnionym dostepem osdb trzecich

do handlu przy uzyciu nazwy Klienta. W przypadku,
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the case that refusals appear in the data transmission
system or software operation, there is a risk of
non-performance of a Client's Order, as well as a
Client will not be able to receive information on
the Account in a timely manner by using electronic

Internet system or remote service systems.

Risk of trading in complex Financial Instruments

Trading in complex Financial Instruments are
generally not suitable for Retail Clients. Trading in
complex Financial Instruments include transactions
with:

* non-complex Financial Instruments (ordinary
shares, bonds with simple structure, some
investment funds certificates), but which are

traded on Margin;

* derivatives (futures contracts, short options,
swaps, forwards, FOREX, CFDs);

* structured Financial Instruments (index linked
bonds, Financial Instruments, which contain

characteristics of derivatives),

as well as other Financial Instrument with a complex
structure that makes it difficult to assess the

associated risks.

Trading in complex Financial Instruments carries a

substantial risk of financial losses.
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gdy w systemie transmisji danych lub dziataniu
oprogramowania pojawia sie odmowy, istnieje
ryzyko niezrealizowania Zlecenia Klienta, jak réwniez
Klient nie bedzie w stanie terminowo otrzymywac
informacji o Rachunku za pomocg elektronicznego

systemu internetowego lub systemdw ustug zdalnych.

Ryzyko obrotu ztozonymi instrumentami
finansowymi

Obrét  ztozonymi  Instrumentami  Finansowymi
zasadniczo nie jest odpowiedni dla Klientéw
Detalicznych. Transakcje na ztozonych Instrumentach
Finansowych obejmuja transakcje z wykorzystaniem

nastepujacych instrumentdw:

* Niekompleksowe Instrumenty Finansowe
(akcje zwykte, obligacje o prostej strukturze,
niektdre certyfikaty funduszy inwestycyjnych),
ale bedace przedmiotem obrotu na Depozycie

Zabezpieczajacym;

* instrumenty pochodne (kontrakty futures,

krotkie opcje, swapy, forwardy, FOREX, CFD);

* strukturyzowane instrumenty finansowe
(obligacje indeksowane, instrumenty finansowe,
ktére zawierajg cechy instrumentdw

pochodnych),

a takze inne instrumenty finansowe o ztozonej
strukturze, co utrudnia ocene zwiazanego z nimi

ryzyka.

Obrdét ztozonymi instrumentami finansowymi wiaze

sie ze znacznym ryzykiem strat finansowych.
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Settlement risk

ArisktowhichaClientisexposedto duringsettlement
of A Transaction in Financial Instruments. The risk of
technical malfunctioning may lead to interruptions
in reporting systems or communication channels,

resulting in inaccurate processing of Transactions.

Suspension of trading risk

Under certain trading conditions, it may be difficult
or impossible to liquidate a position. This may occur,
for example, at times of rapid price movement
if the price rises or falls in one trading session to
such an extent that, under the rules of the relevant
regulated market, MTF or OTF trading is suspended
or restricted. Placing a stop-loss Order will not
necessarily limit your losses to the intended amounts,
because market conditions may make it impossible

to execute such an Order at the specified price.

Risk of delegation of holding
Financial Instruments

The Company may make use (directly or indirectly)
of any Depository (located and operating within,
as well as outside the country of residence of the
Company) for the purposes of holding or control of
Clients’ Money / Assets. Where accounts containing
Clients’ Assets / Money are subject to the laws of
any jurisdiction outside the country of residence
of the Company, Client’s rights relating the Clients’
Assets / Money may negatively differ from Client's
rights under the laws of country of residence of the

Company.

Without prejudice to the Company’s liability for
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Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko, na ktdre narazony jest Klient podczas
rozliczania Transakgji na Instrumentach Finansowych.
Ryzyko awariitechnicznej moze prowadzi¢ do przerw
w systemach raportowania lub kanatach komunikacji,

skutkujac niedoktadnym przetwarzaniem Transakgji.

Ryzyko zawieszenia obrotu

W pewnych warunkach tradingowych likwidacja
pozycji moze by¢ trudna lub niemozliwa. Moze sig
tak zdarzy¢ na przyktad w okresach gwattownych
ruchdw cen, gdy cena wzrosnie lub spadnie w ciagu
jednej sesji giefdowe] w takim stopniu, ze zgodnie z
zasadami odpowiedniego rynku regulowanego obrdt
MTF lub OTF zostanie zawieszony lub ograniczony.
Ztozenie Zlecenia Stop Loss niekoniecznie ograniczy
Panstwa straty do zamierzonych kwot, poniewaz
warunki  Rynkowe moga uniemozliwi¢ realizacje

takiego Zlecenia po okresdlonej cenie.

Ryzyko delegacji posiadania
instrumentow finansowych

Spdétkamoze korzystad (bezposrednio lub posrednio)
z ustug dowolnego Depozytariusza (zlokalizowanego
i dziatajacego zardwno w kraju siedziby Spotki, jak i
poza nim) w celu przechowywania lub kontrolowania
Srodkéw Pienieznych / Aktywéw Klienta, W
przypadku, gdy Konta zawierajace Aktywa Klienta
/ Srodki Klienta podlegaja prawu jakiejkolwiek
jurysdykcji poza krajem siedziby Spdtki, prawa
Klienta dotyczace Aktywéw Klienta / Srodkéw
Klienta moga negatywnie rézni¢ sie od praw Klienta

wynikajacych z prawa kraju siedziby Spétki.

Bez uszczerbku dla odpowiedzialnodci Spdétki za
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its own acts and omissions, the Company may not
be held liable for any loss or prejudice, directly or
indirectly, suffered by a Client as a result of the acts,

omissions or insolvency of any Delegate.

Tax risk

Changes in tax laws, imposing a new tax on the
transfer or holding of a Financial Instrument could
resultin additional costs being incurred when realizing
one’s investment. The level and basis of taxation on
a particular Financial Instrument and on a Client and
any reliefs from such taxation depend on a Client's
individual circumstances and could change at any
time. The tax and regulatory characterization of the
Financial Instrument may change over its lifetime that
may have adverse consequences for a Client. The
Company does not offer tax advice and does not
warrant that no tax and/or any other stamp duty
will be payable. A Client should be responsible for
any taxes and/or any other duty which may accrue

in respect of any Transaction.

Title transfer collateral arrangement risk

Where a Client provides funds under a title
transfer collateral arrangement to the Company
a Client undertakes the following reuse risks and

consequences:

a. any rights, including any proprietary rights that
a Client may have had in funds will be replaced
by an unsecured contractual claim for the return
of funds subject to the terms of the relevant

Collateral Arrangement;
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wiasne dziatania i zaniechania, Spétka nie moze by¢
pociagnieta do odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek
straty lub szkody, bezposrednio lub posrednio,
poniesione przez Klienta w wyniku dziatan, zaniechan

lub niewypftacalnosci jakiegokolwiek Delegata.

Ryzyko podatkowe

Zmiany w przepisach podatkowych, naktfadajace nowy
podatek na przeniesienie lub posiadanie Instrumentu
Finansowego, moga  skutkowal  poniesieniem
dodatkowych kosztéw przy realizacji inwestycji. Poziom
i podstawa opodatkowania danego Instrumentu
Finansowego i Klienta oraz wszelkie ulgi podatkowe
zaleza od indywidualnej sytuacji Klienta i moga ulec
zmianie w dowolnym momencie. Charakterystyka
podatkowa i regulacyjna Instrumentu Finansowego
moze ulec zmianie w trakcie jego zycia, co moze mied
niekorzystne konsekwencje dla Klienta. Spétka nie
oferuje doradztwa podatkowego i nie gwarantuje, ze
Zaden podatek i/lub jakakolwiek inna optata skarbowa
nie beda nalezne. Klient powinien by¢ odpowiedzialny
za wszelkie podatki i/lub inne optaty skarbowe, ktére

moga powstaé w zwigzku z Transakcjami.

Ryzyko zwigzane z umowa przewfaszczenia
na zabezpieczenie

W przypadku, gdy Klient przekazuje Spétce Srodki w
ramach Umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie,
Klient podejmuje nastepujace ryzyko ponownego

wykorzystania i konsekwencje:

a. wszelkie prawa, w tym wszelkie prawa wiasnosci,
ktére Klient mdgt mie¢ do Srodkdw, zostang
zastapione  niezabezpieczonym  roszczeniem

umownym o zwrot $rodkdw, z zastrzezeniem

warunkdéw odpowiedniej Umowy Zabezpieczenia;
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b. in the event of the insolvency or default of
the Company under the relevant agreement
a Client's claim against the Company for the
return of funds will not be secured and will be
subject to the terms of the relevant Collateral
Arrangement and applicable law and, accordingly,
a Client may not be able to recover the full value
of funds;

c. inthe event that a resolution authority exercises
its powers under any relevant resolution regime
in relation to the Company any rights a Client
may have to take any action against the Company,
such as to terminate the agreement, may be
subject to a stay by the relevant resolution

authority;

d. the provision of title transfer collateral, the return
of funds may give rise to tax consequences that
differ from the tax consequences that would
have otherwise applied in relation to the holding

by a Client on the Account.

Third party risk

The Company may delegate all or part of the
Services, including its functions and duties regarding
the keeping of Clients’ Assets / Moneys, to one or
more Delegate. Without prejudice to the Company'’s
liability for its own acts and omissions, the Company
will not be liable for any loss or prejudice, directly or
indirectly, suffered by a Client as a result of the acts,

omissions or insolvency of any Delegate.
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b. bw

niewywiazania sie przez Spétke ze zobowigzan

przypadku niewyptacalnosci lub
wynikajacych z odpowiedniej umowy, roszczenie
Klienta wobec Spotki o zwrot Srodkdw nie bedzie
zabezpieczone i bedzie podlega¢ warunkom
odpowiedniej Umowy Zabezpieczenia oraz
obowiazujacym przepisom prawa, w zwiazku
z czym Klient moze nie by¢ w stanie odzyskac

petnej wartosci $rodkdw;

c. w przypadku, gdy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wykonuje swoje
uprawnienia w ramach odpowiedniego systemu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do Spdtki, wszelkie prawa Klienta
do podijecia jakichkolwiek dziatanh przeciwko
Spdtce, takich jak rozwigzanie Umowy, moga
podlegal zawieszeniu przez odpowiedni organ

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d. zabezpieczenia przewtaszczenia, zwrot $rodkéw
moze powodowac skutki podatkowe odmienne
od skutkdw podatkowych, ktdre w przeciwnym
razie miatyby zastosowanie w odniesieniu do

posiadania przez Klienta srodkdw na Rachunku.

Ryzyko osoby trzeciej

Spdtka moze delegowad cato$é lub czes¢ Ustug,
w tym swoje funkce i obowigzki dotyczace
przechowywania Aktywéw Klienta /  Srodkéw
Klienta, na jednego lub wiecej Delegatdw. Bez
uszczerbku dla  odpowiedzialnodci  Spdtki  za
wiasne dziatania i zaniechania, Spétka nie ponosi
odpowiedzialno$ci  za jakiekolwiek straty lub
szkody, bezposrednio lub posrednio, poniesione
przez Klienta w wyniku dziatarh, zaniechan lub

niewypftacalnosci jakiegokolwiek Delegata.
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Trading over the counter (OTC) risk

When trading, for example, CFDs with us the
Orders will not be executed on a regulated market
and will be executed OTC. All positions entered
into with us must be closed with us and cannot be
closed with any other entity. OTC Transactions may
involve greater risk than entering into Transactions
on a regulated market, because there is no regulated
market on which to close out an Open Position. It
may be impossible to liquidate an Open Position, to
assess the value of the position arising from an OTC
Transaction or to assess the exposure to risk. There
is no central clearing and no guarantee by any other
party of our payment obligations to you, so you are
exposed to credit risk with the Company. You must
look only to the Company for performance of all
Transactions in your Account and for return of any

Margin.

Risks related to specific types
of Financial Instruments

Shares

Listed Shares (non-complex financial
instruments) and Non-listed Shares (complex
financial instruments)

Company risk

A buyer of the share does not lend cash to the
company but becomes a co-owner of the company

and thus participates in its development as well as in
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Ryzyko zwiazane z obrotem
pozagietdowym (OTC)

W przypadku obrtu z nami, na przyktad kontraktami
CFD, Zlecenia nie beda realizowane na rynku
regulowanym i beda realizowane pozagietdowo.
Wszystkie pozycje zawarte z nami musza zostac
zamknigte z nami i nie moga zosta¢ zamknigte z
zadnym innym podmiotem. Transakcje OTC moga
wigzal¢ sie z wiekszym ryzykiem niz zawieranie
Transakgji na rynku regulowanym, poniewaz nie
istnieje rynek regulowany, na ktérym mozna zamkna¢
Otwarte Pozycje. Likwidacja Otwartych Pozydji,
ocena wartosci pozycji wynikajacej z Transakcji OTC
lub ocena ekspozycji na ryzyko moze by¢ niemozliwa.
Nie istnieje centralny system rozliczeniowy ani zadna
inna strona nie gwarantuje naszych zobowigzan
pfatniczych wobec Panstwa, w zwiazku z czym sa
Painstwo narazeni na ryzyko kredytowe zwigzane
ze Spdétka. Muszg Panstwo oczekiwad wytacznie od
Spotki wykonania wszystkich Transakgji na Pahstwa

Koncie oraz zwrotu Depozytu Zabezpieczajacego.

Ryzyko zwiazane z okreslonymi
rodzajami instrumentow
finansowych

Akcje

Akcje notowane na gietdzie (niekompleksowe
instrumenty finansowe) oraz Akcje
nienotowane (ztozone instrumenty finansowe)

Ryzyko firmy

Nabywca udziatéw nie pozycza spdtce gotdwki, ale staje
sie jej wspdtwihadcicielem, a tym samym uczestniczy w

jej rozwoju oraz szansach na zyski i straty, co utrudnia
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chances for profits and losses, which makes it difficult
to forecast the precise yield on such an investment.
An extreme case would be if the company went

bankrupt, thereby wiping out the total sums invested.

Price risk

Share prices may undergo unforeseeable price
fluctuations causing risks of loss. Price increases and
decreases in the short-, medium- and long-term
alternate without it being possible to determine the
duration of those cycles. General market risk must
be distinguished from the specific risk attached to the
company itself. Both risks, jointly and in aggregate,

influence share prices.

Dividend risk

The dividend per share mainly depends on the
issuing company’s earnings and on its dividend policy.
In case of low profits or losses, dividend payments

may be reduced or not made at all.

Risk relating to market conditions

The price of a share and its disinvestment risk
may each be affected by factors relating to wider
market conditions, both positive and negative, and
such market conditions will affect each company
differently depending on the nature and size of the
company, amongst other factors; a share cannot

therefore be assessed as an investment in isolation.

Disinvestment risk

Shares may be affected by impediments to

disinvestment (e.g. shares may prove illiquid or
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prognozowanie dokfadnego zysku z takiej inwestydji.
Skrajnym przypadkiem bytaby sytuacja, w ktérej spdtka
zbankrutowataby, a tym samym powodujac zupetna

utrate zainwestowanych kwot.

Ryzyko cenowe

Ceny akcji moga podlega¢ nieprzewidywalnym
wahaniom cenowym powodujacym ryzyko strat.
Wzrosty i spadki cen w krdtkim, Srednim i dtugim
okresie wystepuja naprzemiennie bez mozliwosci
okresdlenia czasu trwania tych cykli. Ogdlne ryzyko
rynkowe nalezy odrdézni¢ od specyficznego ryzyka
zwigzanego z sama spodtka. Oba rodzaje ryzyka,

facznie i sumarycznie, wptywaja na ceny akgji.

Ryzyko dywidendy

Dywidenda na akgje zalezy gtédwnie od zyskdw spdtki
emitujacej i jej polityki dywidendowej. W przypadku
niskich zyskéw lub strat, wyptata dywidendy moze

wynie$¢ zmniejszone lub w ogdle nie wykonane.

Ryzyko zwiazane z warunkami panujacymi
na rynku

Na cene akgji i ryzyko dezinwestygi moga wptywac
czynniki zwigzane z szerszymi warunkami rynkowymi,
zaréwno pozytywnymi, jak i negatywnymi, a takie
warunki rynkowe beda miaty rézny wptyw na kazda
spotke w zaleznosci od charakteru i wielkosci spoftki,
migdzy innymi czynnikami; akcji nie mozna zatem oceniac

jako inwestycji w oderwaniu od innych czynnikdw.

Ryzyko dezinwestycji

Na akcje moga mie¢ wptyw utrudnienia w

dezinwestycjach (np. akcje moga okazad sie nieptynne
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difficult to sell and/or may be difficult to sell at a
price equal to or greater than the transaction price
at the point in time that the purchaser wishes to

sell).

Dilution risk

Inthe absence of any restrictions in the incorporation
documents of the company or other agreement,
an issuer may issue more of its shares, thereby
potentially reducing the value of the holding and
putting downward pressure on the amount of

dividends per share.

Termination of listing

Where the shares are listed or admitted to trading
on a regulated market, the relevant issuer will not
be obliged to maintain the listing or trading. Shares
may be suspended from trading and/or de-listed at
any time in accordance with applicable rules and
regulations of the relevant regulated market. This
may result in reduced liquidity or a reduction in the

value of the shares.

Shares that embed a derivative
(complex financial instruments)
[additional risks]

Leverage risk

Subscription rights such as warrants involve leverage,
the price of a warrant can be highly volatile. A
relatively small movement in the price of the
underlying security can result in a disproportionately
large movement, favorable or unfavorable, in the

value of the warrant.
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lub trudne do zbycia i/lub moga by¢ trudne do zbycia
po cenie rownej lub wyzszej od ceny transakcyjnej
w momencie, w ktdrym nabywca chce dokonac

sprzedazy).

Ryzyko rozwodnienia

W przypadku braku jakichkolwiek ograniczer w
dokumentach zatozycielskich spdtki lub innej umowie,
emitent moze wyemitowac wigcej swoich akgji, tym
samym potencjalnie zmniejszajac warto$¢ posiadanego
pakietu akcji i wywierajac presje na obnizenie kwoty

dywidendy przypadajacej na jedng akcje.

Zakonczenie notowania

W przypadku, gdy akce sa notowane lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
odpowiedni emitent nie bedzie zobowiazany do
utrzymania notowan lub obrotu. Akcje moga zostac
zawieszone w obrocie i/lub wycofane z obrotu w
dowolnym momencie zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i regulacjami odpowiedniego rynku
regulowanego. Moze to skutkowad ograniczeniem

ptynnosci lub spadkiem wartosci akgji.

Akcje z wbudowanym instrumentem
pochodnym (ztozone instrumenty finansowe)
[dodatkowe ryzyko]

Ryzyko dzwigni finansowej

Prawa poboru takie jak warranty wiaza sie z
dzwignig finansowa, a cena warrantu moze by¢
bardzo zmienna. Stosunkowo niewielki ruch ceny
bazowego papieru wartosciowego moze skutkowaé
nieproporcjonalnie duzym ruchem, korzystnym lub

niekorzystnym, w cenie warrantu.
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Derivatives risk

Shareslike preferredshares mayinclude anembedded
derivative, making the shares redeemable, giving the
issuer the right to redeem the share at a date and

price specified in the prospectus.

Conversion risk

Preferred shares may also be convertible. The timing
for conversion and the conversion price specific to

the individual issue will be laid out in the prospectus.

Fractional Shares [additional risks]

Limited selection of stocks

Not every stock is available for fractional investing.
You might not be able to choose from as many

companies as you could if you bought whole shares.

Liquidity

You might not have immediate asset liquidity with
your fractional shares. Fractional shares may not
trade as frequently or as rapidly as whole shares.
Not every fractional share is in high demand, so
it can sometimes take longer to buy or sell your

fractional shares.

Shareholder rights

You will not be able to exercise voting rights on

company matters if you own less than a whole share.
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Ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi

Akcje takie jak akcje uprzywilejowane, moga
zawiera¢ wbudowany instrument pochodny, dzieki
ktéremu akcje moga zosta¢ wykupione, dajac
emitentowi prawo do wykupu akgji w terminie i po

cenie okredlonej w prospekcie emisyjnym.

Ryzyko konwersji

Akde uprzywilejowane moga by¢ rdwniez zamienne.
Moment konwersji i jej Cena konwersji specyficzna dla

danej emisji zostang okreslone w prospekcie emisyjnym.

Akcje Utamkowe [dodatkowe ryzyko]
Ograniczony wybor akgji

Nie wszystkie akcje sa dostepne do inwestowania
utamkowego. Liczba spdtek do wyboru moze by¢

mniejsza niz w przypadku akgji catoéciowych

Ptynnosc

Udziaty utamkowe moga nie zapewni¢ Panstwu
natychmiastowej ptynnosci aktywdw. Obrdt akcjami
wamkowymi moze nie odbywac sie tak czesto lub
tak szybko jak obrdt catymi akcjami. Nie kazdy udziat
utamkowy cieszy sie¢ duzym popytem, wiec kupno
lub sprzedaz Panstwa udziatéw utamkowych moze

czasami trwad duze;.

Prawa akcjonariuszy

Nie beda Panstwo mogli wykonywad prawa gtosu
w sprawach spdétki, jesli posiadaja Paristwo mniej niz

cata akcje.
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Transfers

Transfer of fractional shares to other brokers will
not be allowed. The fractional amount will either
need to be closed before the transfer or additional
share will need to be acquired to the nearest whole

share.

Dividends

ust as fractional stocks represent a portion of a
whole share, if you own fractional shares, you'll get

the portions of stocks’ dividends.

Undistributable Interests

Normally only payments that are equal to or greater
than 0.01 USD per share are supported. Amounts
smaller than 0.0l USD, or other non-divisible

amounts, may not be distributed.

Mutual funds

UCITS funds (mutual funds and ETF),
other non-complex mutual funds

Market risk

The value of a fund depends on the value of the assets
it holds. If general market conditions deteriorate,
it is likely that the value of the investment in the
fund will also deteriorate. Typically, an ETF will seek
to replicate a stock market index, market sector,
commodity or other basket of assets. Accordingly, a
Client is exposed to the market risk of the underlying

assets.
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Transfery

Transfer akcji utamkowych do innych brokerdw nie
bedzie dozwolony. Kwota utamkowa bedzie musiata
zosta¢ zamknieta przed transferem lub bedzie
musiata zosta¢ nabyta dodatkowa akcja tak, by

uzyskad najblizsza petna akcje.

Dywidendy

Jako Ze akcje utamkowe stanowia czg$¢ catej akdji,
jedli posiadaja Panstwo akcje utamkowe, otrzymaja

Panstwo czgs¢ dywidend z akgji.

Udziaty niepodzielne

Zwykle obstugiwane sg tylko ptatnosci réwne lub
wieksze niz 0,01 USD na akcje. Kwoty mnigjsze niz
0,01 USD lub inne niepodzielne kwoty nie moga by¢

wyptacane.

Fundusze wzajemne

Fundusze UCITS (fundusze wzajemne i ETF),
inne nieztozone fundusze wzajemne

Ryzyko rynkowe

Wartoé¢ funduszu zalezy od wartosci posiadanych
przez niego aktywdw. Jedli ogdlne warunki na
rynku ulegna pogorszeniu, prawdopodobne jest,
ze wartos¢ inwestycji w fundusz réwniez ulegnie
pogorszeniu. Zazwyczaj fundusz ETF dazy do
replikacji indeksu gietdowego, sektora rynku, towaru
lub innego koszyka aktywdw. W zwiazku z tym
Klient jest narazone na ryzyko rynkowe aktywdw

bazowych.
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Liquidity risk

Interests in UCITS are intended to be easily
transferable and redeemable, but in the event of
poor performance of the fund, liquidity may be
drastically reduced, and Clients may be unable to
realize their investments without incurring losses or

reduced returns.

Changes to portfolio

The composition of the fund's portfolio of
investments may change from time to time. Such

changes may have an impact on the value of the fund.

Limited diversification risk

As UCITS can only invest in certain assets, they
are therefore highly exposed to market conditions

affecting those investments.

Performance risk

No assurance can be given relating to the present
or future performance of a fund and any underlying
asset or instrument in which the fund may invest,
that any analytical model used by the fund will
prove to be correct or that any assessments of the
short-term or long-term prospects, volatility and
correlation of the types of investments in which a
fund has or may invest will prove accurate. A Client
trading in an ETF may rely on the manager to track
the performance of the underlying indices or assets,
or the ETF may track the underlying assets passively
(i.e. without the active involvement of the manager).
In practice, the ETF's performance will differ from
the performance of those indices or assets. More

specifically, this may be the result of an ETF tracking
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Ryzyko Ptynnosci

Inwestycje w UCITS maja by¢ tatwo zbywalne
i umarzalne, ale w przypadku stabych wynikow
funduszu, Ptynno$¢ moze zosta¢ drastycznie
zmniejszona, a Klienci moga nie by¢ w stanie
zrealizowad swoich inwestycji bez ponoszenia strat

lub zmniejszonych zyskdw.

Zmiany w portfelu

Skfad portfela inwestycyjnego funduszu moze od
czasu do czasu ulega¢ zmianie. czasu. Takie zmiany

moga mie¢ wptyw na warto$¢ funduszu.

Ograniczone ryzyko dywersyfikacji

Poniewaz UCITS moga inwestowac tylko w okreslone
aktywa, sa zatem w duzym stopniu narazone na

warunki rynkowe wptywajace na te inwestycje.

Ryzyko wynikow

Nie mozna udzieli¢ Zadnej gwarancji w odniesieniu
do obecnych lub przysztych wynikdéw funduszu i
jakichkolwiek aktywdw bazowych lub instrumentdw, w
ktdre fundusz moze inwestowad, ze jakikolwiek model
analityczny wykorzystywany przez fundusz okaze
sie¢ prawidtowy lub ze jakiekolwiek oceny krdtko-
lub  dtugoterminowych  perspektyw, zmiennosci
i korelagji rodzajéw inwestyqji, w ktére fundusz
inwestuje lub moze inwestowad, okaza sie dokfadne.
Klient zawierajacy transakcje z Funduszem ETF moze
polega¢ na zarzadzajacym w celu $ledzenia wynikdw
indeksdw lub aktywdw bazowych, lub fundusz ETF
moze Sledzi¢ aktywa bazowe w sposdb pasywny (1.
bez aktywnego zaangazowania zarzadzajacego). W

praktyce wyniki ETF beda rézni¢ sie od wynikdw tych
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error (being the difference between the returns of
the ETF and its reference index or asset) may occur
owing to a number of factors including rebalancing,
restrictions/limitations  (e.g.  emerging market
accessibility), method of replication and the costs/
expense ratio (higher costs may lead to a greater
tracking error).Therefore, a Client may receive lower
returns than it would have had it invested directly in

those underlying assets.

Tracking risk

Changes in the price of the fund are unlikely to
match the exact performance of the relevant/
underlying Financial Instrument of group of Financial
Instruments. Factors such as fees and expenses
payable in respect of the ETF, liquidity of the market,
failure of the tracking strategy, currency effect,
policies etc, may affect the correlation with the

underlying Financial Instruments.

Composition risk

While two funds may track the same index or sector,
their performance may not be equal due to different
holdings in the underlying basket. For example,
two funds may track particular industry, but rely
on a completely different basket of companies or

segments.
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indekséw lub aktywdw. W szczegdlnosci moze to
by¢ wynikiem btedu $ledzenia ETF (bedacego rdznica
miedzy zwrotami ETF a jego indeksem referencyjnym
lub aktywem), ktéry moze wystapi¢ z powodu wielu
czynnikdw, w tym rebalansowania, ograniczer (np.
dostepnosci rynkéw wschodzacych), metody replikagji
oraz kosztdw / wskaznika wydatkdw (wyzsze koszty
moga prowadzi¢ do wiekszego btedu $ledzenia)
niz gdyby zainwestowat bezposrednio w te aktywa

bazowe.

Ryzyko $ledzenia

Zmiany ceny funduszu prawdopodobnie nie beda
dokfadnie odpowiada¢ wynikom odpowiedniego
/ bazowego instrumentu finansowego lub grupy
instrumentdw finansowych. Czynniki takie jak optaty
i wydatki nalezne w zwiazku z ETF, Prynnos¢ rynku,
niepowodzenie strategii $ledzenia, efekt walutowy,
polityka itp. moga wptywac na korelacje z bazowymi

Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko sktadu

Podczas gdy dwa fundusze moga $ledzi¢ ten sam
indeks lub sektor, ich wyniki moga nie by¢ réwne ze
wzgledu na rdzne udziaty w koszyku bazowym. Na
przyktad, dwa fundusze moga $ledzi¢ dana branze,
ale opierac si¢ na zupetnie innym koszyku spétek lub

segmentow.
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Complex mutual funds

(complex UCITS, non-UCITS, leveraged
or structured or synthetic ETF, AlF,
other similar funds) [additional risks]

Market risk

The value of a fund depends on the value of the assets
it holds. If general market conditions deteriorate,
it is likely that the value of the investment in the
fund will also deteriorate. Typically, an ETF will seek
to replicate a stock market index, market sector,
commodity or other basket of assets. Accordingly, a
Client is exposed to the market risk of the underlying

assets.

Liquidity risk

Open-ended funds may not be able to liquidate
their assets and return funds to Clients in the event
that there is poor liquidity in the market generally
or in the specific sector in which the fund invests.
Ongoing costs to service those investments could
lead to increased losses or reduced profits for
Clients. Closed-ended funds can be subject to
risks of low trading and therefore provide limited
liquidity, making it difficult for a Client to realize its
investment. Some AlFs have lock-up periods or may
otherwise be illiquid, so realizing your investment
can be difficult.

Changes to portfolio

The composition of the fund's portfolio of
investments may change from time to time. Such

changes may have an impact on the value of the fund.
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Ztozone fundusze inwestycyjne

(ztozone fundusze UCITS, inne niz UCITS,
lewarowane lub strukturyzowane

lub syntetyczne fundusze ETF, AFI,

inne podobne fundusze) [dodatkowe ryzyko]

Ryzyko rynkowe

Wartoé¢ funduszu zalezy od wartodci posiadanych
przez niego aktywdw. Jedli ogdlne warunki na rynku
ulegna pogorszeniu, prawdopodobne jest, ze wartos¢
inwestycji w fundusz réwniez ulegnie pogorszeniu.
Zazwyczaj fundusz ETF dazy do replikacji indeksu
gietdowego, sektora rynku, towaru lub innego koszyka
aktywdw. W zwigzku z tym Klient jest narazone na

ryzyko rynkowe aktywdw bazowych.

Ryzyko ptynnosci

Fundusze otwarte moga nie by¢ w stanie uptynni¢
swoich aktywdw | zwrdci¢ $rodkdw Klientom w
przypadku stabej ptynnosci na rynku ogdlnie lub w
konkretnym sektorze, w ktéry inwestuje fundusz.
Biezace koszty obstugi tych inwestycji moga prowadzic
do zwiekszenia strat lub zmnigjszenia zyskdw
Klientdw. Fundusze zamknigte moga by¢ narazone
na ryzyko niskiego obrotu i dlatego zapewniaja
ograniczona ptynnos¢, utrudniajac Klientowi realizacje
inwestycji. Niektdre AFI maja okresy blokady Iub
w inny sposéb moga by¢ nieptynne, wiec realizacja

Panstwa inwestycji moze by¢ trudna.

Zmiany w portfelu

Skfad portfela inwestycyjnego funduszu moze od
czasu do czasu ulega¢ zmianie. Takie zmiany moga

mie¢ wptyw na warto$¢ funduszu.

EXTLTD isincorporated under the Companies Law, Cap. 113 as a Limited Liability Company in the Republic of Cyprus. Reg. Nr. HE 293592
EXT LTD is authorized to provide the Investment Services by the Cyprus Securities and Exchange Commission in terms of Licence Nr.165/12

EXT LTD zostata zatozona zgodnie z prawem sp6tek Cap. 113 jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Republice Cypryjskiej. Nr rej. Nr HE 293592 28
EXTLTD jest upowazniona do $wiadczenia Ustug Inwestycyjnych przez Cypryjska Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd zgodnie z Licencjg Nr165/12



‘ EXTLTD
28 October Avenue, 365 Vashiotis Seafront

Building, 3107, Limassol, Cyprus

Interest rate risk

A leveraged fund will be exposed to interest rate
rises. This could reduce the returns that Clients

receive, or even lead to losses.

Derivatives risk

A fund may utilize Financial Instruments in the form
of warrants, futures, options, forward contracts and
swaps to seek to enhance investment returns. While
this can potentially have the effect of enhancing the
fund’'s performance, it can also be detrimental if

there are losses on the derivatives.

Restrictions on subscription

A Client in the fund's units/shares may be prevented
from subscribing and redeeming such units/shares,
either at the official net asset value (for example, as
a result of the imposition of any charges by the fund)
or at all, or the prescribed notice period, timing cut-
offs and minimum/maximum amounts in respect of
subscriptions and redemptions for the fund’s units/

shares may be changed.

Compulsory redemption risk

The fund may compulsorily redeem the shares/units
upon the occurrence of certain events (for example,
if, following the insolvency of the investment manager,
the fund becomes unable to fulfil its investment

objectives).
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Ryzyko stopy procentowej

Fundusz lewarowany bedzie narazony na wzrost stép
procentowych. Moze to zmniejszy¢ zyski otrzymywane

przez Klientdw, a nawet doprowadzi¢ do strat.

Ryzyko zwiazane z instrumentami pochodnymi

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty finansowe
w  postaci warrantdw, kontraktéw futures, opdji,
kontraktéw forward i swapdw w celu zwiekszenia
zyskdw z inwestycji. Chociaz moze to potencjalnie
skutkowaé poprawa wynikéw funduszu, moze
to by¢ réowniez szkodliwe, jedli wystapia straty na

instrumentach pochodnych.

Ograniczenia dotyczace subskrypciji

Klientowi posiadajacemu jednostki/udziaty funduszu
moze zosta¢ uniemozliwione subskrybowanie i
umarzanie takich jednostek/udziatéw po oficjalne;
wartosci aktywdw netto (na przyktad w wyniku
natozenia przez fundusz jakichkolwiek opfat) lub
w ogdle, lub moze ulec zmianie okreslony okres
wypowiedzenia, terminy graniczne oraz minimalne/
maksymalne kwoty w odniesieniu do subskrypdji i

umorzen jednostek/udziatéw funduszu.

Przymusowe umorzenie

Fundusz moze przymusowo umorzy¢ udziaty/
jednostki uczestnictwa po wystapieniu zdarzenia
zwiazane z ryzykiem (na przyktad, jesli w wyniku
niewypfacalnodci  zarzadzajacego  inwestycjami
fundusz nie bedzie w stanie zrealizowaé swoich

celdw inwestycyjnych).
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Limited diversification risk

Unless the fund is subject to investment restrictions
and diversification requirements, the number and
diversity of investments held by a fund may be limited.
AlFs may not be subject to investment restrictions
and diversification requirements, and therefore they
may have limited diversification meaning that a Client
may be highly exposed to poor market conditions in

the relevant sector.

Performance risk

No assurance can be given relating to the present
or future performance of a fund and any underlying
asset or Financial Instrument in which the fund may
invest, that any analytical model used by the fund
will prove to be correct or that any assessments of
the short-term or long-term prospects, volatility and
correlation of the types of investments in which a
fund has or may invest will prove accurate. Clients,
trading in an ETF may rely on the manager to track
the performance of the underlying indices or assets,
or the ETF may track the underlying assets passively
(i.e. without the active involvement of the manager).
In practice, the ETF's performance will differ from
the performance of those indices or assets. More
specifically, this may be the result of an ETF tracking
error (being the difference between the returns of
the ETF and its reference index or asset) may occur
owing to a number of factors including rebalancing,
restrictions/limitations  (e.g.  emerging market
accessibility), method of replication and the costs/
expense ratio (higher costs may lead to a greater
tracking error).Therefore, a Client may receive lower
returns than it would have had it invested directly in

those underlying assets.
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Ograniczone ryzyko dywersyfikacji

Oilefundusznie podlegaograniczeniominwestycyjnym
i wymogom dywersyfikacji, liczba i réznorodnosc¢
inwestycji posiadanych przez fundusz moze by¢
ograniczona. AFl moga nie podlega¢ ograniczeniom
inwestycyjnym i wymogom dywersyfikacji, a zatem
moga mie¢ ograniczong dywersyfikacje, co oznacza,
ze Klient moze by¢ w duzym stopniu narazony na

stabe warunki rynkowe w danym sektorze.

Ryzyko wynikéw

Nie mozna udzieli¢ zadnej gwarancji w odniesieniu
do obecnych lub przysztych wynikéw funduszu i
jakichkolwiek aktywdw bazowych lub instrumentdw,
w ktdre fundusz moze inwestowal, ze jakikolwiek
model analityczny wykorzystywany przez fundusz
okaze sie prawidtowy lub Ze jakiekolwiek oceny krétko-
lub  dlugoterminowych  perspektyw, zmiennosci
i korelacji rodzajéw inwestycji, w ktére fundusz
inwestuje lub moze inwestowad, okaza sie doktadne.
Klient zawierajacy transakcje z Funduszem ETF moze
polega¢ na zarzadzajacym w celu $ledzenia wynikéw
indekséw lub aktywdw bazowych, lub fundusz ETF
moze $ledzi¢ aktywa bazowe w sposdb pasywny (1.
bez aktywnego zaangazowania zarzadzajacego). W
praktyce wyniki ETF beda réznic sie od wynikdw tych
indekséw lub aktywdw. W szczegdlnosci moze to
by¢ wynikiem btedu $ledzenia ETF (bedacego rdznica
miedzy zwrotami ETF a jego indeksem referencyjnym
lub aktywem), ktdry moze wystapi¢ z powodu wielu
czynnikdw, w tym rebalansowania, ograniczen (np.
dostepnosci rynkéw wschodzacych), metody replikagi
oraz kosztdw / wskaznika wydatkdw (wyzsze koszty
moga prowadzi¢ do wigkszego bigedu $ledzenia)
niz gdyby zainwestowat bezposrednio w te aktywa

bazowe.
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Sub-funds segregation

The sub-funds of the fund may be segregated as a
matter of the law of the fund’'s home jurisdiction
and, as such, the assets of one sub-fund will not
be available to satisfy the liabilities of another sub-
fund. However, the fund may operate or have assets
held on its behalf or be subject to claims in other
jurisdictions other than its home jurisdiction which
may not necessarily recognize such segregation.
There can be no guarantee that the courts of any
jurisdiction outside its home jurisdiction will respect

the above limitations on liability.

Composition risk

While two funds may track the same index or sector,
their performance may not be equal due to different
holdings in the underlying basket. For example,
two funds may track particular industry, but rely
on a completely different basket of companies or

segments.

Asset allocation

AlFs can invest in a very wide range of investments.
Some AlFs will invest in highly speculative or very
illiquid assets; this may increase the risk of losing
some or all of the investment in the AIF or making it

difficult to return the value of the investment.

Leverage risk

AlFs can be highly leveraged. This means that small
falls in the value of the investments they hold can

have significant impact on the value of the fund.
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Segregacja sub-funduszy

Subfundusze funduszu moga by¢ rozdzielone zgodnie
z prawem obowigzujacym w jurysdykcji macierzyste;
funduszu,wzwiazkuzczymaktywajednego subfunduszu
nie beda dostepne w celu zaspokojenia zobowigzan
innego subfunduszu. Fundusz moze jednak prowadzi¢
dziatalno$¢ lub posiadaé aktywa przechowywane
w jego imieniu lub podlegal roszczeniom w innych
jurysdykcjach niz jego jurysdykcja macierzysta, ktdre
niekoniecznie musza uznawal taka segregacje. Nie
ma gwarandji, ze sady w jakiejkolwiek jurysdykcji poza
jurysdykcja macierzysta beda przestrzegaé powyzszych

ograniczet odpowiedzialnosci.

Ryzyko sktadu

Podczas gdy dwa fundusze moga $ledzi¢ ten sam
indeks lub sektor, ich wyniki moga nie by¢ réwne ze
wzgledu na rdzne udziaty w koszyku bazowym. Na
przyktad, dwa fundusze moga $ledzi¢ dana branze,
ale opierac sig na zupetnie innym koszyku. spdtek

lub segmentdw.

Alokacja aktywow

AFl moga inwestowal w bardzo szeroki zakres
inwestycji. Niektdre AFl beda inwestowaé w wysoce
spekulacyjne lub bardzo nieptynne aktywa; moze to
zwiekszy¢ ryzyko utraty czesci lub catosci inwestycji

w AFl lub utrudni¢ zwrot wartosci inwestycji.
Ryzyko dzwigni finansowej
AFl moga by¢ wysoce lewarowane. Oznacza to, ze

niewielkie spadki wartosci inwestygji, ktdre posiadaja,

moga mie¢ znaczacy wptyw na warto$¢ funduszu.
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Derivatives risk

ETF managers may employ a synthetic structure to
provide the stated return, whereby the return is
based on a derivative executed with a counterparty.
The return may therefore be dependent on the
credit quality of the counterparty and/or the
collateral held to support the position. Clients may
also be exposed to the risks outlined below in

respect of derivatives.

Authorized participant (AP)
concentration risk

In the ETF market, only an AP is permitted to
engage in the creation/redemption of transactions
directly with the ETF. Since the ETF may only permit
for a limited number of institutions to act as an
AP there is the risk that, where an AP exits the
business, or is otherwise unable to proceed with the
creation/redemption transactions, it was instructed
to carry out, and no other AP is able to step in to
give effect such creation/redemption transactions,
the ETF shares/units may be more likely to trade
at a premium price or a discount to the net asset
value of index or assets it seeks to replicate, and as
a result the ETF may be subject to trading halts and/

or delisting.

Index-linked risk

An ETF may seek to track and replicate a specific
index (e.g. a stock index) to achieve returns that
correspond to value of that underlying index. There
is a risk that, where the provider of such index has

not compiled, composed or calculated the index
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Ryzyko zwiazane z instrumentami pochodnymi

Zarzadzajacy funduszami ETF moga wykorzystywac
strukture syntetyczng w celu zapewnienia okreslonego
zwrotu, przy czym zwrot ten opiera sie na instrumencie
pochodnym zawartym z kontrahentem. Zwrot moze
zatem zaleze¢ od jakosci kredytowej kontrahenta i/lub
zabezpieczenia utrzymywanego w celu wsparcia pozydji.
Klienci moga by¢ réwniez narazeni na ryzyko opisane

ponizej w odniesieniu do instrumentdw pochodnych.

Ryzyko koncentracji upowaznionych
uczestnikow (AP)

Na rynku ETF tylko AP moze angazowal sie w
tworzenie/umozliwianie  transakcji  bezposrednio
z ETFE Poniewaz ETF moze zezwoli¢ jedynie
ograniczonej liczbie instytucji na dziatanie w
charakterze AP, istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy
AP zaniecha dziatalnosci lub z innego powodu nie
bedzie w stanie kontynuowad transakgji tworzenia/
umorzenia, jakie mu polecono i zaden inny AP nie
jest w stanie wkroczy¢ w jego miejsce, aby zapewnic
realizacje takich transakgji utworzenia/umorzenia,
istnieje wieksze prawdopodobienstwo, ze akcje/
jednostki ETF beda przedmiotem obrotu po wyzszej
cenie lub z dyskontem w stosunku do wartosci
aktywdw netto indeksu lub aktywdw, ktére ma
replikowac i w efekcie fundusz ETF moze podlegac

wstrzymaniu obrotu i/lub wycofaniu z notowan.

Ryzyko zwiazane z indeksem

Fundusz ETF moze dazy¢ do $ledzenia i replikowania
okreslonego indeksu (np. indeksu gietdowego) w celu
osiagniecia zwrotdw odpowiadajacych wartosci tego
indeksu bazowego. Istnieje ryzyko, ze w przypadkuy,

gdy dostawca takiego indeksu nie skompilowat, nie
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accurately, the Client may be exposed to the risks
associated with that index and its inaccurate or

erroneous composition.

Debt securities

Listed debt securities
(non-complex financial instruments)

New issuances risk

Clients should be aware that they may not receive
the full allocation they apply for; and that any debt
instruments they do receive may decline in value

from the par value of issuance.

Bail-in risk

Debt instruments issued by banks, certain other
financial services firms and, in some cases, their
parents and other affiliates may, depending on the
rank of the debt security in the resolution creditor
hierarchy, be vulnerable to “bail in” or equivalent
measures, where the issuer undergoes a resolution
procedure. In a bail in, a governmental or other
regulatory body may require Client's rights under
such securities to be written off in whole or in
part, or converted into equity, or the terms of
such securities to be altered (e.g. date of maturity
or interest rates payable) or payments suspended.
The purpose of such a bail-in is to prevent the issuer
from entering into insolvency proceedings and will
therefore precede formal insolvency. This means that
the holders of the bank and related debt securities
may lose some or all of their investment, where
the issuer is in financial difficulty, even outside an
insolvency scenario and absent the technical default

of the issuer.
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skomponowat lub nie obliczyt indeksu doktadnie,
Klient moze by¢ narazony na ryzyko zwiazane z tym

indeksem i jego niedoktadnym lub btednym sktadem.

Dtuzne papiery wartosciowe

Notowane dtuzne papiery wartosciowe
(niekompleksowe instrumenty finansowe)

Ryzyko nowych emisji

Klienci powinni by¢ $wiadomi, ze moga nie otrzymac
petnej alokacji, o ktdra si¢ ubiegaja, oraz ze wszelkie
instrumenty dtuzne, ktdre otrzymaja, moga straci¢ na

wartosci w stosunku do wartosci nominalnej emis;i.

Ryzyko umorzenia lub konwersji dtugu

Instrumenty dtuzne wyemitowane przez banki,
niektdre inne firmy $wiadczace ustugi finansowe oraz,
w niektdrych przypadkach, ich podmioty dominujace |
inne podmioty stowarzyszone moga, w zaleznosci od
rangi dtuznego papieru wartos$ciowego w hierarchii
wierzycieli  restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, by¢ podatne na "umorzenie lub konwersje
dtugu" lub réwnowazne $rodki, w przypadku gdy
emitent przechodzi procedure restrukturyzacji |
uporzadkowanej likwidacji. W przypadku umorzenia
lub konwersji dtugu organ rzadowy lub inny organ
regulacyjny moze zazada¢, aby prawa Klienta
wynikajace z takich papierdw wartosciowych zostaty
umorzone w catosci lub w czesci lub zamienione
na kapitat Whasny, lub aby warunki takich papierdw
warto$ciowych  zostaty zmienione (np. data
zapadalnodci lub nalezne odsetki) lub aby pfatnosci
zostaty zawieszone. Celem takiego wsparcia jest
zapobiezenie wszczgciu przez emitenta postgpowania

upadfosdciowego, a zatem poprzedza ono formalng
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Insolvency risk

The issuer may become temporarily or permanently
insolvent, resulting in its incapacity to repay the
interest or redeem the bond. The solvency of an
issuer may change due to one or more of a range
of factors including the issuing entity, the issuer’s
economic sector and/or the political and economic
status of the countries concerned. The deterioration
of the issuer’s solvency will influence the price of the

securities that it issues.

Interest rate risk

Uncertainty concerning interest rate movements
means that purchasers of fixed rate securities carry
the risk of a fall in the prices of the securities if
interest rates rise. The longer the duration of the
loan and the lower the interest rate, the higher a

bond’s sensitivity to a rise in the market rates.

Credit risk

The value of a bond will fall in the event of a default
or reduced credit rating of the issuer. Generally, the
higher the relative rate of interest (that is, relative
to the interest rate on a risk-free security of similar
maturity and interest rate structure usually a
government bond or certificate of deposit, generally

considered to be free from risk of monetary loss),
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upadtos¢. Oznacza to, ze posiadacze bankowych
i powiazanych dtuznych papierdw wartosciowych
moga straci¢ czed¢ lub catod¢ swojej inwestycji,
gdy emitent ma trudnosci finansowe, nawet poza
scenariuszem niewyptacalnosdci i bez technicznego

niewykonania zobowiazania przez emitenta.

Ryzyko niewyptacalnosci

Emitent moze stal sie tymczasowo lub trwale
niewypfacalny, co spowoduje jego niezdolno$¢ do
sptaty odsetek lub wykupu obligacji. Wypfacalno$¢
emitenta moze ulec zmianie ze wzgledu na jeden
lub wiecej czynnikdw, w tym podmiot emitujacy,
sektor gospodarczy emitenta i/lub status polityczny
i gospodarczy danych krajdw. Pogorszenie
wyptacalnosci emitenta bedzie miato wptyw na cene

papierdw wartosciowych, ktdre emituje.

Ryzyko stopy procentowej

Niepewnos$¢ co do zmian stép procentowych
oznacza, ze nabywcy papierdw warto$ciowych o
statym oprocentowaniu ponosza ryzyko spadku
cen papierdw wartosciowych w przypadku wzrostu
stép procentowych. Im dtuzszy okres kredytowania
i im nizsze oprocentowanie, tym wieksza wrazliwos¢

obligacji na wzrost stép procentowych na rynku.

Ryzyko kredytowe

Warto$¢  obligacji  spadnie  w  przypadku
niewykonania zobowiazania lub obnizenia ratingu
kredytowego emitenta. Ogdlnie rzecz biorac, im
wyzsza wzgledna stopa procentowa (tj. w stosunku
do stopy procentowej wolnego od ryzyka papieru
wartoéciowego o podobnym terminie zapadalnosci

i strukturze oprocentowania, zazwyczaj obligacji
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the higher the perceived credit risk of the issuer.

Risk relating to market conditions

The price of a bond and its disinvestment risk may
each be affected by factors relating to wider market
conditions, both positive and negative, and such
market conditions will affect each issuer differently
depending on the nature and size of the issuen
amongst other factors; a bond cannot therefore be

assessed as an investment in isolation.

Disinvestment risk

Bonds may be affected by impediments to
disinvestment (e.g. the liquidity of a bond may affect
the market value of a bond despite its projected
yield based on its coupon and expected maturity).
Market may become less liquid, meaning that the
bond holder is unable to exit this investment before
the maturity date. This exposes the bond holder
to inflation and/or interest rate risk, as the return
on the bond may become lower than the rate of

inflation or interest rates available elsewhere.

Termination of listing risk

Where the bonds are listed or admitted to trading,
the relevant issuer will not be obliged to maintain
the listing or trading. Bonds may be suspended from
trading and/or delisted at any time in accordance
with applicable rules and regulations of the relevant

regulated market(s). This may result in reduced
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skarbowej lub certyfikatu depozytowego, ogdlnie
uwazanego za wolny od ryzyka straty $rodkdw), tym

wyzsze postrzegane ryzyko kredytowe emitenta.

Ryzyko zwiazane z warunkami panujacymi
na Rynku

Na ceng obligagi i ryzyko dezinwestycji moga
wptywaé czynniki zwigzane z szerszymi warunkami
rynkowymi, zaréwno pozytywnymi, jak i negatywnymi,
a takie warunki rynkowe beda miaty rézny wptyw
na kazdego emitenta w zaleznosci od charakteru i
wielkosci emitenta, migdzy innymi; obligacji nie mozna
zatem oceniad jako inwestycji w oderwaniu od innych

czynnikdw.

Ryzyko dezinwestycji

Na obligacie moga mie¢ wptyw przeszkody w
dezinwestycji (np. ptynnos¢ obligacji moze miec
wptyw na warto$¢ rynkowa obligacji pomimo je;
przewidywane] rentownosci w oparciu o kupon i
oczekiwany termin zapadalnosci). Rynek moze stac
sie mniej ptynny, co oznacza, ze posiadacz obligacji
nie jest w stanie wyjs¢ z inwestycji przed terminem
zapadalnodci. Naraza to posiadacza obligacji na
ryzyko inflagji i/lub stép procentowych, poniewaz
zwrot z obligacji moze stac sie nizszy niz stopa inflagji

lub dostepne stopy procentowe gdzie indziej.

Ryzyko zakonczenia notowania

W przypadku, gdy obligacje sa notowane lub
dopuszczone do obrotu, odpowiedni emitent
nie bedzie zobowigzany do utrzymania notowan
lub obrotu. Obligacje moga zostaé zawieszone
w obrocie i/lub wycofane z obrotu w dowolnym

momencie zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
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liquidity or a reduction in the value of the bonds.

Market risk

When the equity and debt markets are extremely
volatile, investing in money market instruments is
generally considered to be lower risk. Conversely,
during normal market conditions you may be
prevented from achieving your objective during any
period in which assets are not substantially invested
in accordance with your principal investment
strategies as a result of being invested in such money

market instruments.

Risks affecting the issuer

Clients in money market instruments are exposed
to the political, market and operational risks that
affect the issuers of the underlying assets. They are
also exposed to currency risk insofar as underlying
assets are denominated in a currency other than the

one in which their investment was made.

Non-listed or complex debt securities
(complex financial instruments)
[additional risks]

Risks specific to certain types of bonds

Additional risks may be associated with certain
types of bonds, for example floating rate notes,
reverse floating rate notes, zero coupon bonds,
foreign currency bonds, convertible bonds, reverse

convertible notes, indexed bonds, and subordinated
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regulacjami odpowiednich rynkdw regulowanych.
Moze to skutkowal zmniejszeniem ptynnosci lub

obnizeniem wartosci obligagji.

Ryzyko rynkowe

Gdy rynki akgi i instrumentdw dtuznych sa
wyjatkowo niestabilne, inwestowanie w instrumenty
rynku pienigznego jest ogdlnie uwazane za
obarczone nizszym ryzykiem. Z drugiej strony, w
normalnych warunkach rynkowych moga Pafstwo
nie by¢ w stanie osiggnaé swojego celu w kazdym
okresie, w ktérym aktywa nie sg w znacznym stopniu
inwestowane zgodnie z gléwnymi strategiami
inwestycyjnymi w wyniku inwestowania w takie

instrumenty rynku pienigznego.

Ryzyko wptywajace na emitenta

Aktywa Klienta w instrumentach rynku pienieznego
sa narazone na ryzyko polityczne, rynkowe |
operacyjne, ktére wptywa na emitentdw aktywdw
bazowych. Sa oni réwniez narazeni na ryzyko
walutowe, o ile aktywa bazowe s denominowane

w walucie innej niz ta, w ktérej dokonano inwestydji.

Nienotowane lub ztozone dtuzne papiery
wartosciowe (ztozone instrumenty finansowe)
[dodatkowe ryzyko]

Ryzyko specyficzne dla niektorych rodzajow
obligacji

Dodatkowe ryzyka moga by¢ zwigzane z niektorymi
rodzajami obligacji, na przyktad obligacjami o zmiennym
oprocentowaniu, odwrdconymi obligacjami o zmiennym
oprocentowaniy,

obligacami  zerokuponowymi,

obligacjami  walutowymi, obligacami  zamiennymi,
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bonds. For such bonds, it is advised to make inquiries
about the risks referred to in the issuance prospectus,
and not to purchase such securities before being
certain that all risks are fully understood. In the
case of subordinated bonds, it is advised to enquire
about the ranking of the debenture compared
to the issuer's other debentures. Indeed, if the
issuer becomes bankrupt, those bonds will only
be redeemed after repayment of all higher ranked
creditors and, as such, there is a risk that bond
holder will not be reimbursed. In the case of reverse
convertible notes, there is a risk that bond holder
will not be entirely reimbursed but will receive only
an amount equivalent to the underlying securities at

maturity.

Asset backed securities (ABS) operational risk

A An ABS is a debt security in respect of which
the income payments, and therefore the value, are
derived from and collateralized (or “backed”) by
a specified underlying asset or pool of underlying
assets. The asset can be a loan, a lease, a pool of
secured loans or receivables relating to assets such
as cars, aircraft or real estate or revenue streams.
Often, an ABS is issued by a special purpose vehicle
("“SPV"") which is specifically formed for the purpose
of issuing the ABS and purchasing the relevant asset
orassets. An SPV is highly dependent on third parties
such as corporate service providers, servicers/asset
managers, paying agents, trustees and other service
providers to meet its own obligations. It is therefore
exposed to the operational and credit risk of those

third parties.
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odwrdconymi  obligacjami  zamiennymi, — obligacjami
indeksowanymi i obligacami podporzadkowanymi.
W przypadku takich obligacji zaleca sie zasiegniecie
informacji na temat ryzyk, o ktdrych mowa w
prospekcie emisyjnym, i niekupowanie takich papierdw
wartoéciowych przed upewnieniem sig, ze wszystkie
ryzyka sa w pemi zrozumiate. W przypadku obligagji
podporzadkowanych zaleca sie zasiegniecie informagdji
na temat rankingu obligacji w pordwnaniu z innymi
obligacjami emitenta. Jesli emitent zbankrutuje, obligacje
te zostana wykupione dopiero po spfacie wszystkich
wierzycieli o wyzszym stopniu uprzywilejowania, w
zZwiazku z czym istnieje ryzyko, ze posiadacz obligacji nie
otrzyma zwrotu kosztéw. W przypadku odwrotnych
obligacji zamiennych istnieje ryzyko, Ze posiadacz
obligagji nie otrzyma catkowitego zwrotuy, ale otrzyma
jedynie kwote odpowiadajaca bazowym papierom

warto$ciowym w terminie zapadalnosci.

Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami

Papiery wartosSciowe zabezpieczone aktywami
(ABS) to dtuzne papiery wartoséciowe, w przypadku
ktérych ptatnosci dochodu, a tym samym (ABS)
ryzyko operacyjne, sa uzyskiwane i zabezpieczone
(lub "zabezpieczone") przez okre$lone aktywa
bazowe lub pule aktywdw bazowych. Aktywem
moze by¢ pozyczka, leasing, pula zabezpieczonych
pozyczek lub wierzytelnosci zwigzanych z aktywami,
takimi jak samochody, samoloty, nieruchomosci lub
strumienie przychoddw. Czesto papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami sa emitowane przez
spotke celowa ("SPV"), ktdra zostata utworzona
specjalnie w celu emisji papierdw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i zakupu odpowiednich
aktywdw. Spdtka celowa jest w duzym stopniu

zalezna od o0séb trzecich, takich jak dostawcy ustug
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ABS credit risk

The holder of an ABS is exposed to the credit risk of
the issuer of the ABS and the borrower against the
underlying asset. These two risks may be related.
Wide spread default by underlying obligors may lead

to the insolvency of the issuer of the ABS.

ABS ownership risk

The holder of the relevant ABS does not have any
ownership rights over the underlying assets and
will therefore have no claim over the underlying

obligor(s) in the event of its or their insolvency.

Perpetual bond risk

Perpetual bonds do not have a maturity date, which
means that there is no point in time when issuer
will return principal amount to a bond holder. Bond
must be sold to another investor in order to receive

the money.
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korporacyjnych, podmioty obstugujace/zarzadzajace
aktywami, agenciptatniczy, powiernicyiinni dostawcy
ustug w celu wypetnienia witasnych zobowiazah. Jest
zatem narazona na ryzyko operacyjne i kredytowe

tych Stron Trzecie.

Ryzyko kredytowe ABS

Posiadacz papierdw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami jest narazony na ryzyko kredytowe
emitenta papierdw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami i pozyczkobiorcy w odniesieniu do
aktywdw bazowych. Te dwa rodzaje ryzyka moga by¢
ze soba powiazane. Spread niewykonania zobowigzan
przez dtuznikdw bazowych moze prowadzi¢ do
niewypftacalnosci emitenta papierdw wartoéciowych

zabezpieczonych aktywami.

Ryzyko wtasnosci ABS

Posiadacz odpowiednich papierdw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami nie ma zadnych praw
wiasnoéci do aktywdw bazowych, a zatem nie
bedzie miat zadnych roszczerh wobec dtuznika
bazowego (dtuznikdw bazowych) w przypadku jego

lub ich niewyptacalnosci.

Ryzyko obligacji wieczystych

Obligacje wieczyste nie maja terminu zapadalnosci,
CO 0znacza, ze nie ma momentu, w ktérym emitent
zwrdci kwote gtéwna posiadaczowi obligacji. Aby
otrzymac pieniadze, obligacja musi zostaé sprzedana

innemu inwestorowi.
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Debt securities that embed a derivative
(complex financial instruments)
[additional risks]

Early redemption risk

The issuer of a bond may include a provision allowing
early redemption of the bond if market interest rates
fall. Such early redemption may result in a change to

the expected yield.

Tax call risk

The issuer of the bond may have the right to call the
bond should there be an adverse change to the tax
laws that affect it. This may mean that the yield on

the bond is lower than anticipated.

Derivatives risk

As these bonds include an embedded equity
derivative, Clients should consider the effect of the
embedded derivative on the value of the bond,

which may amplify any losses.

Equity risks

On exercise of the conversion rights, holders are
exposed to the risks relating to shares in respect of

the relevant equity securities.

Conversion risk

Conversion of the bond into equities may only be
possible during certain periods of time and may

also be subject to certain other conditions. This
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Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym
instrumentem pochodnym (ztozone
instrumenty finansowe) [dodatkowe ryzyko]

Ryzyko przedterminowego wykupu

Emitent obligacji moze zawrzel postanowienie
umozliwiajace przedterminowy wykup obligacji w
przypadku spadku rynkowych stép procentowych.
Taki przedterminowy wykup moze skutkowad

zmiang oczekiwanej] rentownosci.

Ryzyko wezwania do zaptaty podatku

Emitent obligacjj moze mie¢ prawo do wykupu
obligacji w przypadku wystapienia niekorzystnej
zmiany przepisdow podatkowych, ktdére maja na
niego wptyw. Moze to oznaczaé, ze rentownosc

obligacji bedzie nizsza niz oczekiwano.

Ryzyko instrumentow pochodnych

Poniewaz obligacje te zawieraja wbudowany
kapitatowy instrument pochodny, Klienci powinni
wziaé pod uwage wptyw wbudowanego instrumentu
pochodnego na warto$¢ obligacji, co moze zwiekszy¢

straty.

Ryzyko zwiazane z kapitatem wtasnym

Wykonujac prawa do konwersji, posiadacze sg narazeni
na ryzyko zwiazane z akcami w odniesieniu do

odpowiednich kapitatowych papierdw wartoéciowych.

Ryzyko konwersji

Konwersja obligacji na akcje moze by¢ mozliwa tylko
w okreslonych okresach i moze réwniez podlegac

pewnym innym warunkom. Moze to oznacza¢, ze
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may mean that the holder is unable to exercise its
conversion right at the most advantageous time,
which may result in reduced profits or increased

losses.

Margin (leveraged) trading, short selling
and contingent liability transactions

Leverage risk

Margin trading can magnify losses just as dramatically

as it can boost returns.

Margin risk

A relatively small market movement will have a
proportionately larger impact on the Margin a Client
has deposited or will have to deposit: this may work
against, as well as for a Client. A Client may sustain
a total loss of required maintenance Margin and any
additional Margin deposited to maintain the position.
If the market moves against the position or Margin
levels are increased, a Client may be called upon to
pay substantial additional collateral on short notice
to cover losses incurred from price fluctuations to
maintain the position. Failure to provide additional
Margin may lead to the position being closed out

which could crystallize a loss position.

Negative balance risk

Under certain market conditions such as increased

volatility or market gapping there may be a situation
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posiadacz nie bedzie w stanie skorzysta¢ z prawa
do konwersji w najbardziej korzystnym momencie,
co moze skutkowal zmniejszeniem zyskéw lub

zwiekszeniem strat.

Depozyt Zabezpieczajacy (Dzwignia
Finansowa), krétka sprzedaz i transakcje

zobowiazan warunkowych.
Ryzyko dzwigni finansowej

Transakcje z wykorzystaniem dzwigni finansowe;j

moga réwnie drastycznie zwiekszy¢ straty, jak i zyski.

Depozyt Zabezpieczajacy

Stosunkowo niewielki ruch na Rynku bedzie miat
proporcjonalnie  wigkszy wptyw na Depozyt
Zabezpieczajacy, ktdry Klient zdeponowat lub bedzie
musiat zdeponowaé: moze to dziata¢ zardwno na
niekorzy$¢, jak i na korzy$¢ Klienta. Klient moze
ponie$¢ catkowitg strate wymaganego Depozytu
wszelkich

Zabezpieczajacego i dodatkowych

Depozytéw  Zabezpieczajacych  zdeponowanych
w celu utrzymania pozydji. Jesli Rynek poruszy sie
przeciwko pozydji lub Poziomy Depozytu zostana
zwiekszone, Klient moze zosta¢é wezwany do
wpfacenia znacznego dodatkowego Zabezpieczenia
w krétkim terminie, aby pokry¢ straty poniesione
w wyniku wahan cen w celu utrzymania pozydji.
Niedostarczenie dodatkowego Depozytu
Zabezpieczajacego moze doprowadzi¢ do zamkniecia

pozydji, co moze skrystalizowac

Ryzyko ujemnego salda

W pewnych warunkach rynkowych, takich jak

zwigkszona zmiennos$¢ lub luki na rynku, moze

EXTLTD isincorporated under the Companies Law, Cap. 113 as a Limited Liability Company in the Republic of Cyprus. Reg. Nr. HE 293592
EXT LTD is authorized to provide the Investment Services by the Cyprus Securities and Exchange Commission in terms of Licence Nr.165/12

EXT LTD zostata zatozona zgodnie z prawem sp6tek Cap. 113 jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Republice Cypryjskiej. Nr rej. Nr HE 293592 40
EXTLTD jest upowazniona do $wiadczenia Ustug Inwestycyjnych przez Cypryjska Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd zgodnie z Licencjg Nr165/12



‘ EXTLTD
28 October Avenue, 365 Vashiotis Seafront

Building, 3107, Limassol, Cyprus

when the loss on the position exceeds the amount
of deposited Margin. The position may be closed out
(stop-loss) leaving a negative balance on the Account
and a Client will be responsible to cover it. Under
certain circumstances, negative balance protection
applies to Retail Clients, if so provided by the
competent financial market supervisory authority

within national product intervention measures.

Options contracts

Leverage risk

Options  contracts are leveraged  Financial
Instruments as the amount premium paid is smaller
relative to the value of the underlying asset. Options
buyer risk is limited to the amount of premium
which is paid. Selling (writing) an option generally
entails considerably greater risk than purchasing
options. Although the premium received by the
seller is fixed, the seller may sustain a loss well in

excess of that amount.

Pricing risk

Option pricing theory wuses variables (current
underlying price, exercise price, volatility, interest
rate, time to expiration) to theoretically value an
option. Essentially, it provides an estimation of an
option'sfairvalue whichtradersincorporate into their
strategies to maximize profits. Direct observation of
volatility is impossible, so it must be estimated or
implied. Therefore, for an unexperienced Client it is

very hard to predict how option price will react to
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wystapi¢ sytuacja, w ktdrej strata na pozyci
przekracza kwote zdeponowanego Depozytu
Zabezpieczajacego. Pozycja moze zostaé zamknieta
(stop-loss) pozostawiajac ujemne saldo na Rachunku
Klienta, a Klient bedzie odpowiedzialny za jego
pokrycie. W pewnych okoliczno$ciach ochrona
przed ujemnym saldem ma zastosowanie do
Klientéw Detalicznych, jesli tak stanowi wiasdciwy
organ nadzoru nad rynkiem finansowym w ramach

krajowych $rodkdw interwencji produktowe;.

Kontrakty opcyjne
Ryzyko dzwigni finansowej

Kontrakty opcyjne sa instrumentami finansowymi
opartymi na dzwigni finansowej, poniewaz kwota
zaptaconej premii jest mniejsza w stosunku do
wartosci aktywdw bazowych. Ryzyko nabywcy
opdji jest ograniczone do kwoty zaptacone] premi.
Sprzedaz (wystawienie) opgji generalnie wiaze sie
ze znacznie wigkszym ryzykiem niz zakup opdji.
Chociaz premia otrzymana przez sprzedajacego
jest stafa, sprzedajacy moze ponie$¢ strate znacznie

przekraczajaca te kwote.

Ryzyko cenowe

Teoria wyceny opcji wykorzystuje zmienne (biezaca
cene instrumentu bazowego, cene wykonania,
zmienno$¢, stope procentowa, czas do wygasniecia)
do teoretycznej wyceny opgji. Zasadniczo zapewnia
ona oszacowanie wartosci godziwej opgji, ktdra
inwestorzy uwzgledniaja w swoich strategiach
w celu  maksymalizagji  zyskdw. Bezposrednia
obserwacja Zmiennosci jest niemozliwa, wiec musi

by¢ ona szacowana lub implikowana. Dlatego tez
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price change of an underlying asset.

Changes to the rules or a Regulated Market
or clearing houses

The terms and conditions of contracts traded on a
regulated market can be modified by the regulated
market or clearing house to reflect changes or events

in respect of the underlying asset or otherwise.

Futures contracts

Leverage risk

Futures contracts are leveraged Financial Instruments
as the amount of initial Margin required is smaller
relative to the potential gains or losses under the

contracts.

Margin risk

A relatively small market movement will have a
proportionately larger impact on the Margin a
Client has deposited or will have to deposit: this
may work against a Client as well as for them. A
Client may sustain a total loss of initial Margin funds
and any additional Margin deposited with the firm to
maintain the position. If the market moves against the
position or Margin levels are increased, a Client may
be called upon to pay substantial additional collateral
on short notice to cover losses incurred under the
futures contracts and maintain the position. Failure

to provide collateral may lead to the contracts being
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niedo$wiadczonemu Klientowi bardzo trudno jest
przewidzie¢, jak cena opdji zareaguje na zmiennosc

zmiana ceny aktywdw bazowych.

Zmiany w regulaminie Rynku Regulowanego
lub izb rozliczeniowych

Warunki kontraktédw bedacych przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym moga by¢ modyfikowane
przez rynek regulowany lub izbe rozliczeniowa w celu
odzwierciedlenia zmian lub zdarzeh w odniesieniu

do aktywdw bazowych lub w inny sposéb.

Kontrakty futures
Ryzyko dzwigni finansowej

Kontrakty futures sa Dzwigniami Finansowymi,

poniewaz  kwota  wymaganego  Depozytu
Zabezpieczajacego jest mniejsza w stosunku do
potencjalnych zyskéw lub strat wynikajacych z

Kontraktdw.

Depozyt Zabezpieczajacy

Stosunkowo niewielki ruch na rynku bedzie miat
proporcjonalnie  wiekszy wptyw na Depozyt
Zabezpieczajacy, ktdry Klient zdeponowat lub bedzie
musiat zdeponowa¢: moze to dziata¢ zardwno
na niekorzys¢ Klienta, jak i na jego korzys¢. Klient
moze ponie$¢ catkowita strate poczatkowych
$rodkdw Depozytu Zabezpieczajacego i wszelkich
dodatkowych Depozytéw  Zabezpieczajacych
zdeponowanych w firmie w celu utrzymania pozydji.
Jesli rynek zmieni sig na niekorzys¢ pozycji lub poziomy
Depozytu Zabezpieczajacego zostang zwiekszone,

Klient moze zosta¢ wezwany do wpfacenia znacznego

EXTLTD isincorporated under the Companies Law, Cap. 113 as a Limited Liability Company in the Republic of Cyprus. Reg. Nr. HE 293592
EXT LTD is authorized to provide the Investment Services by the Cyprus Securities and Exchange Commission in terms of Licence Nr.165/12

EXT LTD zostata zatozona zgodnie z prawem sp6tek Cap. 113 jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Republice Cypryjskiej. Nr rej. Nr HE 293592 42
EXTLTD jest upowazniona do $wiadczenia Ustug Inwestycyjnych przez Cypryjska Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd zgodnie z Licencjg Nr165/12



‘ EXTLTD
28 October Avenue, 365 Vashiotis Seafront

Building, 3107, Limassol, Cyprus

closed out which could crystallize a loss position.

Clearing risk

Most derivatives traded on a regulated market are
accepted for clearing by a clearing house. Such cleared
derivatives are subject to the rules of the clearing
house, including collateral arrangements required
by the clearing house. Therefore, participants may
be required to post collateral on short notice to
cover losses incurred under the cleared derivatives
contracts. Failure to post collateral may lead to the
contracts being closed out, which could crystallize a

loss position.

Changes to the rules of a Regulated Market
and clearing houses

The terms and conditions of contracts traded on a
regulated market can be modified by the regulated
market or clearing house to reflect changes or events

in respect of the underlying asset or otherwise.

Contract for difference (CFD),

including rolling spot forex

ESMA risk warning

CFDs are complex instruments and come with a
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dodatkowego zabezpieczenia w krétkim terminie w
celu pokrycia strat poniesionych z tytutu kontraktéw
futures i utrzymania pozyqi. Niedostarczenie
zabezpieczenia moze doprowadzi¢ do zamkniecia

Kontraktdw, co moze spowodowac strate.

Ryzyko rozliczeniowe

Wiekszod¢ instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
jest akceptowana do rozliczenia przez izbg
rozliczeniowa.  Takie  rozliczane  instrumenty
pochodne podlegaja zasadom izby rozliczeniowej,
w tym umowom Zabezpieczenia wymaganym przez
izbe rozliczeniowa. W zwiazku z tym uczestnicy
moga by¢ zobowiazani do ztozenia zabezpieczenia w
krétkim terminie w celu pokrycia strat poniesionych
z tytutu rozliczonych kontraktéw pochodnych.
Brak ztozenia zabezpieczenia moze prowadzi¢ do
zamkniecia Kontraktéw, co moze spowodowad

krystalizacje pozycji straty.

Zmiany w regulaminie Rynku Regulowanego
i izb rozliczeniowych

Zmiany zasad i warunkdw kontraktéw bedacych
przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym moga
by¢ modyfikowane przez Rynek Regulowany lub izbe
rozliczeniowa w celu odzwierciedlenia zmian lub
zdarzen zachodzacych w izbach rozliczeniowych w

odniesieniu do aktywdw bazowych lub w inny sposéb.

Kontrakt na réznice kursowe (CFD),

w tym rolowany spot forex

sk

Kontrakty CFD sa ztozonymi instrumentami i wiaza
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high risk of losing money rapidly due to leverage.
The vast majority of Retail Client accounts lose

money when trading CFDs.

The Client should consider whether the Client
understands how CFDs work and whether the
Client can afford to take the high risk of losing his

money.

Leverage risk

CFDs are leveraged instruments as the amount
of initial Margin required is smaller relative to the
potential gains or losses under the contracts. Under
negative market conditions it is possible to lose
more money than the initial deposit. Under certain
circumstances, negative balance protection applies
to Retail Clients, if so provided by the competent
financial market supervisory authority within national

product intervention measures.

Margin risk

A relatively small market movement will have a
proportionately larger impact on the Margin a Client
has deposited or will have to deposit: this may work
against, as well as fora Client. A Client may sustain
a total loss of initial Margin funds and any additional
Margin deposited with the firm to maintain their
position. However, if the market moves against their
position or Margin levels are increased, a Client may
be called upon to pay substantial additional collateral
on short notice to cover losses incurred under the
CFDs and maintain their position. Failure to provide
collateral may lead to the contracts being closed out

which could crystallize a loss position.

EXT sp. z 0.0. oddziat w Polsce +3572534 2627
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, +48222 630313
Polska +48533 455688

sie z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy
z powodu dzwigni Finansowej. Zdecydowana
wiekszos¢ Rachunkow Klientéw Detalicznych traci

pieniadze podczas obrotu kontraktami CFD.

Klient powinien rozwazy¢, czy rozumie, jak dziataja
kontrakty CFD i czy moze pozwoli¢ sobie na

podjecie wysokiego ryzyka utraty pieniedzy.

Ryzyko dzwigni Finansowej

Kontrakty CFD sa instrumentami lewarowanymi,

poniewaz wymagana kwota Depozytu
Zabezpieczajacego jest mniejsza w stosunku do
potencjalnych zyskdw lub strat wynikajacych z
kontraktdw. W negatywnych warunkach rynkowych
mozliwa jest utrata wiekszej kwoty niz poczatkowy
depozyt. W pewnych okolicznosciach ochrona
przed ujemnym saldem ma zastosowanie do
Klientéw Detalicznych, jedli tak stanowi wiasciwy
organ nadzoru nad rynkiem finansowym w ramach

krajowych $rodkdw interwencji produktowe;.

Ryzyko depozytu zabezpieczajacego

Stosunkowo niewielki ruch na rynku bedzie miat
proporcjonalnie  wiekszy wptyw na Depozyt
Zabezpieczajacy, ktéry Klient zdeponowat lub
bedzie musiat zdeponowaé: moze to dziatal
zaréwno na niekorzys¢, jak i na korzys¢ Klienta.
Klient moze ponied¢ catkowita strate poczatkowych
srodkéw Depozytu Zabezpieczajacego i wszelkich
dodatkowych  Depozytéw  Zabezpieczajacych
zdeponowanych w firmie w celu utrzymania swoje;
pozycji. Jednakze, jesli Rynek poruszy sie przeciwko
ich  pozycji lub Poziomy Depozytu zostana
zwiekszone, Klient moze zosta¢ wezwany do

wptacenia znacznego dodatkowego Zabezpieczenia
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Counterparty risk

When buying or selling a CFD, the only asset being
traded is the contract issued by the CFD provider.
This exposes a Client to the provider's other
counterparties, including other clients the CFD
provider conducts business with. The associated risk
is that the counterparty may fail to fulfill its financial
obligations. If the provider is unable to meet these
obligations, then the value of the underlying asset is

no longer relevant.

Holding costs risk

Depending on the positions and how long they are
held for, the holding costs shall accumulate on a daily
basis. In some cases, particularly if the positions are
held for a long time, the sum of these holding costs
may exceed the amount of any profits, or they could
significantly increase losses. It is important to have
sufficient funds in the Account to cover holding

costs.

Volatility risk (including market gapping)

Financial markets may fluctuate rapidly and the
prices of CFD will reflect this. Gapping is a risk that
arises as a result of market volatility. Gapping occurs
when the prices of CFDs suddenly shift from one

level to another; without passing through the level in
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w krdtkim terminie, aby pokry¢ straty poniesione z
tytutu kontraktéw CFD i utrzymad swoja pozycje.
Niedostarczenie zabezpieczenia moze doprowadzié
do zamkniecia Kontraktéw, co moze skrystalizowad

stratng pozycje.

Ryzyko kontrahenta

Kupujac lub sprzedajac kontrakt CFD, jedynym
aktywem bedacym przedmiotem obrotu jest
kontrakt wystawiony przez dostawce CFD. Naraza
to Klienta na innych kontrahentdw dostawcy, w tym
innych klientdw, z ktérymi dostawca CFD prowadzi
interesy. Zwiazane z tym ryzyko polega na tym,
ze Kontrahent moze nie wywiazaé sie ze swoich
zobowigzan finansowych. Jesli dostawca nie jest w
stanie wywiazaé sie z tych zobowigzan, wartosé

instrumentu bazowego nie jest juz istotna.

Ryzyko zwiazane z kosztami przetrzymywania

W zaleznosci od pozycjii czasu ich przetrzymywania,
koszty przetrzymywania beda sig kumulowad
kazdego dnia. W niektdrych przypadkach, zwtaszcza
jesdli pozycje sa utrzymywane przez dtugi czas, suma
tych kosztéw utrzymania moze przekroczy¢ kwote
wszelkich zyskdw lub moze znacznie zwiekszy¢
straty. Wazne jest, aby na Koncie znajdowaty
sig  wystarczajace $rodki na pokrycie kosztdw

utrzymywania pozydji.

Ryzyko Zmiennosci (w tym gapping na rynku)

Rynki finansowe moga podlegaé gwattownym
wahaniom, a ceny kontraktéw CFD beda to
odzwierciedla¢. Gapping to ryzyko, ktére powstaje
w wyniku Zmiennosci na rynku. Gapping ma

miejsce, gdy ceny kontraktéw CFD nagle przesuwaja
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between. There may not always be an opportunity
for a Client to place an Order or for the platform
to execute an Order between the two price levels.
One of the effects of this may be that stop-loss
Orders are executed at unfavorable prices, either
higher or lower than anticipated, depending on the

direction of the trade.

Underlying assets risk

You have no rights or obligations in respect of the
underlying Financial Instruments or assets relating
to your positions relating to CFDs. The client
should understand that CFDs and other types of
Financial Instruments can have different underlying
assets, including, equity, indices and commodities.
Specifically, in case of an equity CFD you will not

receive any voting rights.

Risks related to trading CFDs
on virtual currencies

The following risks shall be considered:

* there is no specific EU regulatory framework

governing trading in CFDs on virtual currencies;

* trading in such products falls outside the scope

of our MiFID Il regulated activities;

* CFDs on virtual currencies are complex and
high risk and as such come with a high risk of

losing all the invested capital;

* virtual currencies are underlying assets that can
widely fluctuate (high volatility) and may result in

significant loss over a short period of time;
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sie z jednego poziomu na drugi, nie przechodzac
przez kolejne poziomy pomiedzy nimi. Nie zawsze
Klient moze mie¢ mozliwos¢ ztozenia Zlecenia lub
wykonania Zlecenia przez platforme pomiedzy
dwoma poziomami cen. Jednym z efektdw tego
moze by¢ to, ze Zlecenia Stop Loss s3 realizowane
po niekorzystnych cenach, wyzszych lub nizszych niz

przewidywano, w zaleznosci od kierunku transakgcji.

Ryzyko zwiazane z aktywami bazowymi

Nie majg Panstwo zadnych praw ani obowigzkdw

w odniesieniu  do bazowych instrumentdw
finansowych lub aktywdw zwigzanych z Panstwa
pozycjami dotyczacymi kontraktéw CFD. Klient
powinien zrozumie¢, ze kontrakty CFD i inne
rodzaje Instrumentéw Finansowych moga mieé
rézne aktywa bazowe, w tym akcje, indeksy i towary.
W szczegdlnosdci, w przypadku CFD na akcje nie

otrzymaja Panstwo zadnych praw gtosu.

Ryzyko zwiazane z obrotem kontraktami CFD
na waluty wirtualne

Nalezy wzia¢ pod uwage nastepujace zagrozenia:

* nie ma konkretnych ram regulacyjnych UE
regulujacych obrdt kontraktami CFD na waluty

wirtualne;

* obrdt takimi produktami wykracza poza zakres

naszej dziatalnosci regulowanej MiFID I

* Kontrakty CFD na waluty wirtualne sa ztozone i
obarczone wysokim ryzykiem, a co za tym idzie,
wiaza sie z wysokim ryzykiem utraty catego

zainwestowanego kapitatu;

*  Waluty wirtualne sg aktywami bazowymi, ktére

moga podlega¢ znacznym wahaniom (wysoka
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* CFDs on virtual currencies are not appropriate
for any Client and therefore, you should not
trade in such products if you do not have the
necessary knowledge and expertise in this

specific product;

» you should always be fully aware and understand
the specific characteristics and risks related to
the CFDs on virtual currencies you are planning

to trade;

* trading in CFDs on virtual currencies does
not entitle you to any protection under any

applicable investor compensation schemes;

* youwill not be entitled to refer to any competent
financial Ombudsman in case of a dispute related

to trading CFDs on virtual currencies.

Regulatory restrictions

National Competent Authorities of many countries
implement national intervention measures in
respect of CFDs and may impose certain limitations
/ restrictions in respect of trading in CFDs for

different categories of Clients.

Securities financing transactions

Credit risk

A party to a repo or shares lending Transaction is
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zmiennos$¢) i moga powodowad znaczne straty

w krétkim okresie czasu;

*  Kontrakty CFD na waluty wirtualne nie sa
odpowiednie dla kazdego Klienta i dlatego nie
powinni PaAstwo handlowa¢ takimi produktami,
jesli nie posiadaja Panstwo niezbednej wiedzy
i dodwiadczenia w zakresie tego konkretnego

produkty;

* zawsze powinni by¢ PaAstwo w pemi $wiadomi i
rozumied specyficzne cechy i ryzyko zwiazane z
kontraktami CFD na waluty wirtualne, ktérymi

planuja PaAstwo handlowag;

* obrdt kontraktami CFD na waluty wirtualne nie
uprawnia Panstwa do jakiejkolwiek ochrony w
ramach obowiazujacych systemdw rekompensat

dla inwestordw:

* w przypadku sporu zwiazanego z handlem
kontraktami CFD na waluty wirtualne nie
beda Panstwo uprawnieni do zwrdcenia sie do

wiasciwego rzecznika finansowego.

Ograniczenia regulacyjne

Whasciwe organy krajowe wielu krajéw wdrazajg
krajowe $rodki interwencyjne w odniesieniu
do kontraktéw CFD i moga nakfada¢ pewne
ograniczenia w odniesieniu do obrotu kontraktami

CFD dla réznych kategorii Klientéw.

Transakcje finansowania papieréw

wartosciowych

Ryzyko kredytowe

Strona Transakcji repo lub Transakgeji pozyczki akdji
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exposed to credit risk because its counterparty may
become insolvent or otherwise unable to meet its
obligations and such party may not be adequately
collateralized in order to mitigate this counterparty

credit risk.

Settlement risk

Operational risk may arise due to the non-settlement
or delay in settlement of securities, or failure to
deliver securities due to illiquid market conditions in
respect of the specific securities at any given time,
with the securities difficult to source. Delivery failure
could result in an event of default and termination of

the repo or shares lending transaction.

Market risk

The economic risks and rewards remain with the
seller (or lender). Therefore, there is also a potential
opportunity cost to a repo or shares lending
transaction. If the value of the securities transferred
to buyer (or borrower) has fallen before equivalent
securities are returned, the seller (or lender) may
have missed the opportunity to dispose of those
securities for a higher price which may exceed the
price received for the use of its securities under the

transaction.
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jest narazona na ryzyko kredytowe, poniewaz
jej kontrahent moze stal sie niewyptacalny lub
w inny sposdb niezdolny do wywiazania sie ze
swoich zobowiazan, a taka strona moze nie byc
odpowiednio zabezpieczona w celu ograniczenia

tego ryzyka kredytowego kontrahenta.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko operacyjne moze powsta¢ w wyniku
nierozliczenia lub opdZnienia w rozliczeniu papierdw
wartosciowych lub niedostarczenia  papierdw
wartodciowych z powodu nieptynnych warunkdw
rynkowych w odniesieniu do konkretnych papierdw
wartosciowych w danym czasie, przy czym
papiery wartosciowe sa trudne do pozyskania.
Niedostarczenie papierdw wartosciowych moze
skutkowad wystapieniem przypadku niewykonania
zobowigzania i rozwiazaniem umowy transakgji

repo lub pozyczki akgji.

Ryzyko rynkowe

Ryzyka i korzysci ekonomiczne pozostaja po
stronie sprzedajacego (lub pozyczkodawcy). W
zwiazku z tym istnieje réwniez potencjalny koszt
alternatywny transakgji repo lub pozyczki akgcji. Jesli
warto$¢ papierdw warto$ciowych przekazanych
kupujacemu (lub pozyczkobiorcy) spadfa przed
zwrotem réwnowaznych papierdw wartosciowych,
sprzedajacy (lub pozyczkodawca) mdgt straci¢ okazje
do zbycia tych papierédw wartosciowych za wyzsza
cene, ktdra moze przekroczy¢ cene otrzymang za
wykorzystanie jego papierédw wartosciowych w

ramach transakgji.
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Interest rate risk

For longer dated repos, there can be interest rate
risk, in that parties are locked into paying/receiving
a specific interest rate that is higher/lower than the

prevailing rate.

Collateral risk

Repo and shares lending transactions also involve
risks relating to the re-use of collateral provided to

the counterparty.

Risks Related to Automated
Trading Systems

Trading in the financial instruments market involves
substantial risk, and the use of automated trading
systems (ATS) introduces additional complexities and
uncertainties. ATS is a computer program designed
to make trading decisions automatically based on
pre-defined rules. While ATS can potentially offer
benefits such as increased efficiency, reduced
emotional biases, and the ability to execute trading
strategies in an automated way, they also carry
significant risks that should be carefully considered
before using them. ATS do not include trading in
financial instruments where a computer algorithm
automatically determines individual parameters of
orders such as whether to initiate the order, the
timing, price or quantity of the order or how to
manage the order after its submission, with limited
or no human intervention (algorithmic trading).
The following risk disclaimer outlines key factors that
traders should be aware of when using automated

trading systems:
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Ryzyko stopy procentowej

W przypadku dtuzszych transakcji repo moze
wystepowaé ryzyko stopy procentowej, poniewaz
strony sa zobowigzane do pfacenia/otrzymywania
okreslonej stopy procentowej, ktdra jest wyzsza/

nizsza niz obowigzujaca stawka.

Ryzyko zabezpieczenia

Transakcje repo i pozyczki akgji wiaza sig réwniez z
ryzykiem zwigzanym z ponownym wykorzystaniem

zabezpieczenia przekazanego kontrahentowi.

Ryzyko Zwiazane z Automatycznymi
Systemami Transakcyjnymi

Obrét na  rynku instrumentéw  finansowych
wiaze sig ze znacznym ryzykiem, a korzystanie z
automatycznych systemdw transakcyjnych (ASO)
wprowadza dodatkowa ztozonos$¢ i niepewnosc.
ATS to program komputerowy zaprojektowany do
automatycznego podejmowania decyzji handlowych
w oparciu o wczesniej zdefiniowane zasady. Chociaz
ATS moga potencjalnie oferowad korzysci, takie jak
zwiekszona wydajnoé¢, zmniejszone uprzedzenia
emocjonalne i zdolno$¢ do wykonywania strategii
handlowych w sposdb zautomatyzowany, niosa
one réwniez ze sobg znaczne ryzyko, ktdre nalezy
doktadnie rozwazy¢ przed ich uzyciem. ATS nie
obejmuja obrotu instrumentami finansowymi, w
ktorych algorytm komputerowy automatycznie
okresla indywidualne parametry zlecen, takie jak
inicjacja zlecenia, czas, cena lub ilos¢ zlecenia lub
sposob zarzadzania zleceniem po jego ztozeniu,
przy ograniczonej interwencji cztowieka lub bez

niej (handel algorytmiczny). Ponizsze wytaczenie
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Market Risk

ATS are susceptible to market volatility, sudden
price movements, and unforeseen events that can
impact financial markets. These factors may result
in significant losses, and past performance is not

indicative of future results.

Technology Risk

The proper functioning of ATS relies heavily on
technology. Technical glitches, system failures,
connectivity issues, and data inaccuracies may occur,
leading to execution errors or financial losses.
Traders should be aware of the potential risks and

have contingency plans in place.

System Risks

ATS are complex software programs that can
malfunction or produce inaccurate signals, leading
to poor trading decisions. Factors such as bugs,
software updates, and hardware failures can

significantly impact the performance of ATS.

Parameters Risk

ATS operate based on a pre-determined set
of parameters. Changes in market conditions,
unexpected news, or anomalies in data may cause
outcomes that are not anticipated. Traders should

regularly monitor and update their set of parameters
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odpowiedzialnoéci za ryzyko przedstawia kluczowe
czynniki, ktérych inwestorzy powinni by¢ Swiadomi
podczas korzystania z automatycznych systemdw

transakcyjnych:

Ryzyko Rynku

ATS sa podatne na zmienno$¢ rynku, nagte ruchy cen
i nieprzewidziane zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw
na rynki finansowe. Czynniki te moga skutkowac
znaczacymi stratami, a wyniki osiagniete w przesziosci

nie sa wyznacznikiem przysztych wynikdw.

Ryzyko Technologiczne

Prawidtowe funkcjonowanie ATS zalezy w duzej
mierze od technologii. Moga wystapi¢ usterki
techniczne, awarie systemu, problemy z tacznoscia
i niedoktadnosci danych, prowadzace do bteddw w
realizacji lub strat finansowych. Inwestorzy powinni
by¢ Swiadomi potencjalnych zagrozen i miec

przygotowane plany awaryjne.

Ryzyko Systemowe

ATSto ztozone oprogramowanie, ktére moze dziatad
nieprawidtowo lub generowacd niedoktadne sygnaty,
prowadzac do ztych decyzji handlowych. Czynniki
takie jak btedy, aktualizacje oprogramowania, i awarie

sprzetu moga znaczaco wptynaé na wydajnos¢ ATS.

Ryzyko Parametrow

ATS dziatajg w oparciu o wczesniej ustalony zestaw

parametrdw.  Zmiany  warunkdw  rynkowych,

nieoczekiwane wiadomosci lub anomalie w danych

moga spowodowaé nieprzewidziane  wyniki.

Inwestorzy  powinni  regularnie  monitorowac
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to adapt to evolving market conditions.

Execution Risks

ATS rely on the timely and accurate execution of
orders by brokers. Delays, errors, or technical
issues with brokers can lead to unfavorable trading

outcomes.

Data Risks

ATS rely on accurate and timely market data. Data
errors or delays can cause ATS to make incorrect

decisions, resulting in losses.

Liquidity Risk

Some trading strategies executed by ATS may
encounter difficulties in executing trades, especially
during periods of low liquidity. This can result in
slippage, where trades are executed at a different
price than intended, leading to potential financial

losses.

Over-Optimization Risk

Excessive optimization of ATS to historical data may
lead to overfitting, where the system performs well
in past conditions but fails to adapt to new market
scenarios. Traders should be cautious about over-

optimizing their systems and strive for robustness.
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i aktualizowad swdj zestaw parametrdw, aby
dostosowad sie do zmieniajacych sie warunkdw

rynkowych.

Ryzyko Wykonania

ATS polega na terminowej i doktadnej realizagi
Zlecerr przez brokeréw. Opdznienia, btedy lub
problemy techniczne z brokerami moga prowadzi¢

do niekorzystnych wynikdw tradingowych.

Ryzyko Zwiazane z Danymi

Systemy ATS polegaja na doktadnych i aktualnych
danych rynkowych. Btedy w danych lub opdznienia
moga spowodowad, ze ATS podejmie nieprawidtowe

decyzje, skutkujace stratami.

Ryzyko Ptynnosci

Niektére strategie tradingowe realizowane przez
ATS moga napotykac trudnosci w realizacji transakgj,
zwlaszcza w okresach niskiej Ptynnosci. Moze to
skutkowa¢ Poslizgami Cenowymi, w ktérych transakgje
sa realizowane po innej cenie niz zamierzona, co

prowadzi do potencjalnych strat finansowych.

Ryzyko nadmiernej optymalizacji

Nadmierna  optymalizacia ATS do  danych
historycznych moze prowadzi¢ do nadmiernego
dopasowania, w ktérym system dziata dobrze w
przesztych warunkach, ale nie dostosowuje si¢ do
nowych scenariuszy rynkowych. Traderzy powinni
zachowaé ostrozno$¢ w  kwestii  nadmierne;

optymalizacji swoich systemow i dazy¢ do solidnosci.
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Emotional Detachment

While ATS can reduce emotional biases, they can
also lead to a lack of risk management and an inability

to react quickly to changing market conditions.

Additional Costs

ATS may incur additional costs, such as trading fees

for executing orders more frequently.

Regulatory Risk

The regulatory environment for ATS may change,
impacting the legality or functionality of certain
trading strategies or systems. Traders should stay
informed about regulatory developments and ensure

compliance with applicable laws and regulations.

Model Risk

The assumptions underlying the mathematical
models used in ATS may not always hold true.
Traders should be aware of the limitations of such
models and consider the possibility of model risk

when deploying automated trading strategies.

Capital Risk

Automated trading involves the risk of losing capital.
Traders should only invest capital that they can
afford to lose and should carefully manage their risk

exposure to avoid significant financial setbacks.
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Emocjonalny Dystans

Chociaz  ATS moze zmniejszy¢ emocjonalne
uprzedzenia, moze rdéwniez prowadzi¢ do braku
zarzadzania ryzykiem i niezdolnosci do szybkiego

reagowania na zmieniajace sie warunki rynkowe.

Dodatkowe Koszty

ATS moga wigzac sie z dodatkowymi kosztami, takimi

jak optaty transakcyjne za czestsze wykonywanie zlecen.
Ryzyko Regulacyjne

Srodowisko regulacyjne dla  ATS moze ulec
zmianie, wptywajac na legalno$¢ lub funkcjonalnos¢
niektdérych strategii handlowych lub systemdw.
Inwestorzy powinni by¢ na biezaco informowani
o zmianach regulacyjnych i zapewnia¢ zgodnos¢ z

obowiazujacymi przepisami i regulacjami.
Ryzyko Modelu

Zatozenia lezace u podstaw modeli matematycznych
stosowanych w ATS moga nie zawsze by¢ prawdziwe.
Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ograniczen takich
modeli i bra¢ pod uwage mozliwosé wystapienia
ryzyka wdrazania

modelowego podczas

zautomatyzowanych strategii handlowych.
Ryzyko Kapitatowe

Obrét automatyczny wiaze sie z ryzykiem utraty
kapitatu. Inwestorzy powinni inwestowac tylko
prosze zwrdci¢ uwage na kapitat, na ktérego utrate
moga sobie pozwoli¢ i ostroznie zarzadzac ryzykiem,

aby unikna¢ znaczacych komplikacji finansowych.
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ATS may not be appropriate forall investors. They are
generally more appropriate for experienced traders
with a deep understanding of financial markets, risk
management, and software programming. Investors
should carefully consider their own financial
situation, risk tolerance, and investment goals before
using ATS. It is essential for traders to conduct
thorough research, seek professional advice, and
carefully assess their risk tolerance before engaging
in automated trading. No guarantees or assurances
can be made regarding the profitability or success
of any trading strategy, and traders are advised to

exercise caution and prudence at all times.

The Polish language is the official communication
language at EXT. In case of any disputes, discrepancies,
ambiguity or differences in translations of documents/
information in any other languages, the version
in Polish prevails. Documents/Information provided
in any other languages is for information purposes
only and cannot be treated as an official text of the

particular document.
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ATS moga nie by¢ odpowiednie dla wszystkich
inwestoréw. Ogdlnie rzecz biorac, sa one bardzie]
odpowiednie dla doswiadczonych traderdw z
gtebokim  zrozumieniem rynkdw  finansowych,
zarzadzania ryzykiem [ programowania
oprogramowania. Inwestorzy powinni dokfadnie
rozwazy¢ swoja sytuacje finansowa, tolerancje
ryzyka i cele inwestycyjne przed skorzystaniem z
ATS. Wazne jest, aby inwestorzy przeprowadzili
dokfadne badania, zasiegneli profesjonalnej porady
i dokfadnie ocenili swoja tolerancje na ryzyko przed
zaangazowaniem sig w automatyczny handel. Nie
mozna udzieli¢ zadnych gwarancji ani zapewnien
dotyczacych rentownosci lub sukcesu jakiejkolwiek
strategii tradingowej, a inwestorom zaleca sie

zachowanie ostroznosci i rozwagi przez caty czas.

Jezyk polski jest oficjalnym jezykiem komunikagji
w  EXT. W  przypadku jakichkolwiek spordw,
rozbieznosci, niejasnosci lub réznic w ttumaczeniach
dokumentdw/informagji w innych jezykach, wiazaca
jest wersja w jezyku polskim. Dokumenty/ informacje
dostarczone w innych jezykach maja wytacznie
charakter informacyjny i nie moga by¢ traktowane

jako oficjalny tekst danego dokumentu.
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